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PROSPECTO DE OFERTA PÚBLICA 
SEGUNDA EMISIÓN DE OBLIGACIONES DE LARGO 

PLAZO STARCARGO CIA. LTDA. 
 

 
MONTO DE LA EMISION: HASTA US$1´650.000,00 

 

Características  Obligaciones 

Monto:    1.650.000,00  

Plazo: 1800 días 

Amortización de Capital: Trimestral 

Pago de Intereses: Trimestral 

Tasa de Cupón fija: 7.50% anual 

  
Sistema de Colocación: Bursátil  
 

Garantía: General y Específica, fianza solidaria empresa WCA Wladimir Coka Asociados S.A. 
 

Calificación de Riesgo: “AA+” 
 

Calificadora de Riesgo: CALIFICADORA DE RIESGOS GLOBALRATINGS S.A. 
 
Representante de Obligacionistas: Estudio Jurídico PANDZIC & ASOCIADOS S.A.  
 

Agente Pagador y lugar de pago: Depósito   Centralizado   de   Compensación   y                                                                                      
Liquidación de Valores DECEVALE S.A  
 
Agente Estructurador y Colocador:  
 
La Oferta Pública de las Obligaciones de STARCARGO CIA. LTDA. fue aprobada mediante 
Resolución No.SCVS-INMV-DNAR-2020-00003195 expedida por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros el 18 de mayo de 2020, e  
inscrita como valor bajo el No. 2020.G.02.002902  con fecha 19 de mayo de 2020.  
 

La aprobación de este prospecto por parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros no implica de parte de ésta ni de los miembros de la Junta de Política y Regulación 
Monetaria y Financiera recomendación de la suscripción o adquisición de valores, ni 
pronunciamiento en sentido alguno sobre su precio, la solvencia de la entidad emisora, el 
riesgo o rentabilidad de la emisión. 
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1. INFORMACIÓN GENERAL SOBRE EL EMISOR  
 
1.1. Razón social 
 

STARCARGO CIA. LTDA. 
 
 Nombre comercial  
 

STARCARGO CIA. LTDA. 
 
1.2. Número del Registro Único de Contribuyentes 
 

0992705469001 
 
1.3. Domicilio, dirección, número de teléfono, número de fax y dirección de correo 
electrónico del emisor y de sus oficinas principales 
 

Oficina Principal 
 
Provincia: Guayas 
Cantón: Guayaquil 
Dirección: Av. Francisco de Orellana Edificio Empresarial Las Cámaras 
 Piso 8 Oficina 802  
Teléfono: (593)(4) 3713181 
Fax: (593)(4) 3713181     
Correo electrónico:  ncoka@starcargo.com.ec / wcoka@starcargo.com.ec 
Página Web: www.starcargo.com.ec 

 
              Dirección de Establecimiento 
 
             Ciudad:                    Quito 
             Dirección:                 Avenida de los Shyris 3444 y Eloy Alfaro 

Teléfono: 02-3823917 

 
1.4. Fechas de otorgamiento de la escritura pública de constitución e Inscripción en el 
Registro Mercantil 
 

• Escritura pública de constitución: 25 de febrero del 2011, Notario Trigésimo                                                           
del Cantón Guayaquil. 

• Inscripción en el Registro Mercantil: 8 de abril de 2011. 
 

1.5. Plazo de duración de la compañía  
 
El plazo de duración de STARCARGO CIA. LTDA. es de cincuenta (50) años, contados a partir 

mailto:ncoka@starcargo.com.ec
mailto:wcoka@starcargo.com.ec
http://www.starcargo.com.ec/
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de la fecha de inscripción de la escritura constituyente en el Registro Mercantil. Su duración es 
hasta el 8 de abril del año 2061.  
 
1.6. Objeto Social 
 
La Compañía tiene como objeto social la actividad de prestación de servicios de consolidación 
y desconsolidación de toda clase de mercaderías de importación y exportación, transportadas 
por vía marítima, aérea, terrestre, ya sea en contenedores o cualquier otro tipo de embalaje o 
unidad de carga apropiada; almacenamiento y depósito de mercaderías; prestación de 
servicios como agente de aduana a nivel nacional e internacional; concesión para recintos 
habilitados para el almacenamiento temporal de mercadería para importación y exportación; 
realizar actividades aduaneras relacionadas con regímenes especiales, particulares o de 
excepción. 
 
1.7. Capital suscrito, pagado y autorizado, de ser el caso 
 
El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de marzo del 2020 es de US$300.000,00. 
 
La compañía cuenta con 300.000 participaciones sociales, acumulativas e indivisibles, de un 
valor nominal de US$ 1,00 cada una. 
 
1.8. Número de participaciones, valor nominal de cada una, clase y series. 
 
Número de participaciones: 300.000.00 
Valor nominal de las participaciones: $1,00 (Un Dólar de los Estados Unidos de América) 

por cada acción 
Clase: No aplica 
Series: No aplica 
 
1.9. Nombres y apellidos de los principales accionistas propietarios de más  
del diez por ciento de las acciones representativas del capital suscrito de la  
compañía, con indicación del porcentaje de su respectiva participación.  
 
Cuadro No.1: Socios de STARCARGO CIA. LTDA. 
 

 

 
Nombre del Socios 

 
Capital # participaciones 

 
% 

NATASHA ANDREA COKA RICAURTE             $ 40.000,00   40,000 13.33% 

WLADIMIR JOSUE COKA RICAURTE             $ 260.000,00  260,000 86.66% 

Total $ 300.000.00 300,000 100.00% 
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1.10. Cargo o función, nombres y apellidos del representante legal, de los Administradores y 
de los directores, si los hubiere. 
 
Representación Legal:  
 
WLADIMIR JOSUE COKA RICAURTE Gerente General 
                                                          
1.11. Número de empleados, trabajadores y directivos de la compañía.  
 
 Al 31 de marzo de 2020, STARCARGO CIA LTDA tiene una nómina de 68 empleados.  
  
1.12.  Organigrama de la empresa. 
 
Los estatutos de STARCARGO CIA LTDA. establecen que la Junta General de Socios es el 
máximo órgano de gobierno, seguida por la figura del Gerente General, para que, en 
conjunto con los demás gerentes principales, fijen las estrategias, dicten las políticas y 
establezcan los objetivos por cada área, así como las metas a alcanzar en cada periodo.  
 
Gráfico No. 1.: Organigrama de STARCARGO CIA. LTDA. 
 

 
 
Descripción de las características de la administración 
 
La empresa se encuentra en implementación de un Gobierno Corporativo establecido que 
determina la relación entre la Junta General de Socios, Directorio, la Gerencia General y el 
resto de la organización, determinando los parámetros para la toma de decisiones. El Gerente 
General actualmente revisa el desempeño de la empresa, y semanalmente se mantienen 
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reuniones de Comités Departamentales (áreas de Ventas, Operaciones y Aduanas, Sistemas, 
Finanzas), que se han creado para la aplicación de un código de “buen gobierno” que es la 
garantía para el crecimiento sostenible de la empresa en el medio y largo plazo, y que permiten 
la desconcentración de la toma decisiones y seguimiento de los resultados. 
 
A través de las buenas prácticas de gobierno corporativo se buscaría: 
 

• Mejorar el proceso de toma de decisiones. 

• Mejorar los canales de comunicación entre los Socios, Gerencia y Colaboradores  

• Alcanzar niveles de responsabilidad adecuados y tener mecanismos de control de la 
compañía. 

• Contribuir a la generación de valor. 
 
1.13. Referencia de empresas vinculadas, de conformidad con lo dispuesto en la Ley para el 
fortalecimiento y optimización del Sector Societario y Bursátil, en esta codificación, así como en 
la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero y en sus normas complementarias de ser 
el caso. 
 
WLADIMIR COKA RICAURTE 
 

Cuadro No. 2: Empresas Vinculadas por Propiedad Wladimir Coka 
 

RUC Razón Social 

Sector Monto de 
Capital 
Suscrito 

Porcentaje 
de 

Participación 
Mercantil Financiero 

 0992492287001 
 

SERVICIOS 
WLADIMIR COKA 

SWC S.A. 
X  $800,000 99.87% 

 0992243716001 
 

SIKERS S.A X  $800,00 50% 

0992867868001 
LOGA SYSTEMS 
LOGASYS S.A. 

X  $800,00 99% 

Fuente: Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

 
Cuadro No. 3: Empresas Vinculadas del Exterior por Propiedad Wladimir Coka 
 

RUC Razón Social 

Sector Monto de 
Capital 

Suscrito(Soles 
Peruanos) 

Porcentaje 
de 

Participación Mercantil Financiero 

 20600806786 
LATINOCARGO 

S.A.C. 
X   

PEN 
3.499,00* 

99.97% 

352603704 
UPPER LOGISTICS 

INC. 
X  US$ 10,000 100% 

Fuente: GOB.PE Plataforma Digital Única peruana-Superintendencia Nacional de Aduanas y Administración Tributaria (SUNAT)  
 

*Soles peruanos, la tasa de cambio a 30 de marzo de 2020 es S/3.29 cada US$1, es decir, la participación en dólares de Wladimir Coka es de 
US$ 1.060,62.   
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Cuadro No. 4: Empresas Vinculadas por Gestión Wladimir Coka 
 

RUC Razón Social 
Sector 

Función 
Mercantil Financiero 

0992867868001 
LOGA SYSTEMS 
LOGASYS S.A. 

X  Gerente General 

 0992243716001 
 

SIKERS S.A X  
Gerente General 

Fuente: Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

 
Cuadro No. 5: Empresas Vinculadas del Exterior por Gestión Wladimir Coka 
 

RUC Razón Social 
Sector 

Función 
Mercantil Financiero 

 20600806786 
LATINOCARGO 

S.A.C. 
X  Representante 

Legal 
Fuente: GOB.PE Plataforma Digital Única peruana-Superintendencia Nacional de Aduanas y 
Administración Tributaria (SUNAT)  

 
NATASHA ANDREA COKA RICAURTE 
 

Cuadro No. 6: Empresas Vinculadas por Propiedad Natasha Coka 
 

RUC Razón Social 

Sector Monto de 
Capital 
Suscrito 

Porcentaje 
de 

Participación 
Mercantil Financiero 

 0992492287001 
 

SERVICIOS 
WLADIMIR 

COKA SWC S.A. 
X  $800,00 0.13% 

0992867868001 
LOGA SYSTEMS 
LOGASYS S.A. 

X  $800,00 1% 

Fuente: Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

 
Cuadro No. 7: Empresas Vinculadas por Gestión Natasha Coka 
 

RUC Razón Social 

Sector 

Función 
Mercantil Financiero 

 0992492287001 
 

SERVICIOS WLADIMIR 
COKA SWC S.A. 

X  Representante 
Legal 

Fuente: Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

 
1.14.  Participación en el Capital de otras Sociedades. 
 
Starcargo al 31 de marzo del 2020 no mantenía participaciones en el capital social de otra 
compañía.  
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1.15.  Resguardos a los que se obliga el emisor  
 
Resguardos:  
 
La Junta General Extraordinaria de socios celebrada el 06 de enero del 2020, entre otros 
puntos, resolvió determinar al menos las siguientes medidas cuantificables en función de 
razones financieras, para preservar posiciones de liquidez y solvencia razonables del emisor: 
 

• Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberán permanecer en niveles de mayor 
o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser 
liquidados y convertidos en efectivo. 

 

• No repartir dividendos mientras esté vigente el presente programa de emisión de 
obligaciones mientras existan obligaciones en mora. 

 

• Mantener la relación de 1.25 de los activos depurados sobre las obligaciones en 
circulación, hasta la total redención de las mismas; según lo establecido en el artículo 
2 del capítulo IV del Título III de la Codificación de Resoluciones expedidas por la Junta 
de Política y Regulación Monetaria y Financiera, correspondiente a la Ley de Mercado 
de Valores (Libro II del Código Orgánico Monetario y Financiero) y demás normas 
pertinentes.  
 

• Como resguardos voluntarios y límite de endeudamiento se compromete a mantener 
durante el plazo de la emisión una relación de pasivo con costo de hasta 4.5 veces 
frente al patrimonio. 
 

1.16. Gastos de la emisión 
 

Cuadro No. 8: Gastos de la emisión 
 

DETALLE DE GASTOS DEL PROCESO VALOR INICIAL 

ACTUALIZACIONES  
ACUMULADAS 
DURANTE 20 
TRIMESTRES 

TOTAL 
PROCESO 

% CON 
RESPECTO 
A EMISIÓN 

CALIFICACIÓN DE RIESGO $3.500,00 $19.500,00 $23.000,00 1,4% 

ESTRUCTURACIÓN FINANCIERA, 
LEGAL Y COLOCACIÓN 

$93.000,00 $0,00 $93.000,00 5,6% 

PISO DE BOLSA $1.485,00 $0,00 $1.485,00 0,1% 

REPRESENTANTE DE LOS 
OBLIGACIONISTAS 

$1.500,00 $6.000,00 $7.500,00 0,5% 

INSCRIPCIÓN EN EL CPMV $825,00 $0,00 $825,00 0,1% 

REGISTRO Y MANTENIMIENTO 
EN BOLSA 

$330,00 $1.320,00 $1.650,00 0,1% 

DECEVALE-GESTIÓN DE PAGO $825,00 $577,38 $1.402,38 0,1% 

TOTAL GASTOS $101.465,00 $27.397,38 $128.862,38 7,8% 
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2. DESCRIPCIÓN DEL NEGOCIO DEL EMISOR  
 
2.1. Descripción del entorno económico en el que se desarrolla sus actividades y desempeña 
la empresa, en el sector al que pertenece. 
 
Perspectivas Económicas Mundiales 
 
La economía mundial registrará un crecimiento modesto para el 2020. El comercio y las 
inversiones internacionales se han atenuado y las tensiones comerciales siguen siendo 
elevadas.  Tras el peor desempeño desde la crisis financiera internacional, la economía mundial 
tendrá un ligero repunte.  Mientras que aún se encuentra en análisis los posibles efectos e 
impactos que causará en el comercio internacional, hacia finales de año, la llegada desde 
Wuhan China del coronavirus.  
 
En este difícil contexto, se prevé que los mercados emergentes y las economías en desarrollo 
se acelerarán un 4,1% frente al 3,5% del año pasado. Pero el repunte se deberá principalmente 
a unas pocas economías emergentes grandes que superarán el estancamiento o se 
estabilizarán luego de periodos recesivos o turbulentos.  
 
Además, según el informe del Banco Mundial Global Economic Prospects (Perspectivas 
económicas mundiales) de enero de 2020, se alerta contra el peligro que implicaría para la 
economía la escalada de las actuales tensiones comerciales, al igual que una desaceleración 
superior a la esperada de China, Estados Unidos o la zona del euro. 
 
La incertidumbre en torno a las políticas comerciales, las tensiones geopolíticas y la tensión 
idiosincrásica en las principales economías de mercados emergentes siguieron imponiendo 
lastres a la actividad económica mundial—en especial la manufactura y el comercio— en el 
segundo semestre de 2019. La agudización del descontento social en varios países planteó 
nuevos desafíos, al igual que lo hicieron desastres de índole meteorológica: desde huracanes 
en el Caribe, hasta sequía e incendios forestales en Australia, inundaciones en África oriental y 
sequía en el sur de África.  
 
Las señales incipientes de estabilización reforzaron la actitud en los mercados financieros, que 
ya se había visto afianzada por recortes de las tasas de los bancos centrales. Los mercados 
parecen haber interiorizado las perspectivas para la política monetaria de Estados Unidos y la 
decisión de la Reserva Federal, tras haber efectuado tres recortes en el segundo semestre de 
2019. Las noticias intermitentes pero favorables acerca de las relaciones económicas entre 
Estados Unidos y China y el alejamiento de los temores de un brexit fuerte estimularon el 
apetito de riesgo de los inversionistas. Las acciones se mantuvieron al alza en las grandes 
economías avanzadas durante el cuarto trimestre; los rendimientos básicos de los bonos 
soberanos aumentaron con respecto a los mínimos registrados en septiembre; y los flujos de 
cartera a las economías de mercados emergentes se fortalecieron, en particular los destinados 
a fondos de bonos. 
 

http://www.bancomundial.org/es/news/immersive-story/2019/01/08/storm-clouds-are-brewing-for-the-global-economy?cid=ECR_E_NewsletterWeekly_ES_EXT&deliveryName=DM8052
http://www.bancomundial.org/es/news/immersive-story/2019/01/08/storm-clouds-are-brewing-for-the-global-economy?cid=ECR_E_NewsletterWeekly_ES_EXT&deliveryName=DM8052
http://www.bancomundial.org/es/news/immersive-story/2019/01/08/storm-clouds-are-brewing-for-the-global-economy?cid=ECR_E_NewsletterWeekly_ES_EXT&deliveryName=DM8052
http://www.bancomundial.org/es/news/immersive-story/2019/01/08/storm-clouds-are-brewing-for-the-global-economy?cid=ECR_E_NewsletterWeekly_ES_EXT&deliveryName=DM8052
http://www.bancomundial.org/es/news/immersive-story/2019/01/08/storm-clouds-are-brewing-for-the-global-economy?cid=ECR_E_NewsletterWeekly_ES_EXT&deliveryName=DM8052
http://www.bancomundial.org/es/news/immersive-story/2019/01/08/storm-clouds-are-brewing-for-the-global-economy?cid=ECR_E_NewsletterWeekly_ES_EXT&deliveryName=DM8052
http://www.bancomundial.org/es/news/immersive-story/2019/01/08/storm-clouds-are-brewing-for-the-global-economy?cid=ECR_E_NewsletterWeekly_ES_EXT&deliveryName=DM8052
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Pese a los tímidos indicios de estabilización, el riesgo de que el crecimiento mundial sea 
subóptimo durante un largo período sigue siendo tangible. En esta etapa, los desaciertos en la 
adopción de políticas debilitarían aún más una economía mundial que ya es precaria. En 
cambio, una cooperación multilateral más sólida y la adopción de políticas nacionales que 
brinden un respaldo oportuno podrían facilitar una recuperación sostenida que beneficie a 
todos. En todas las economías, un imperativo clave —y cada vez más pertinente en un período 
de creciente descontento— consiste en ampliar la inclusividad, y garantizar que las redes de 
protección social estén en efecto protegiendo a los más vulnerables y que las estructuras de 
gobierno refuercen la cohesión social. 
 
Deuda Externa 
 
El Banco Mundial destaca que la acumulación de deuda más grande, rápida y generalizada 
registrada en el último medio siglo entre las economías emergentes y en desarrollo 
ensombrece el panorama económico. El total de dicha deuda pasó del 115% del Producto 
Interno Bruto en 2010 a 170% en 2018. 
 
La oleada de endeudamiento actual es diferente de las anteriores porque ha aumentado la 
proporción de los inversionistas que viven en economías industrializadas y compran deuda 
pública de países en desarrollo o emergentes denominada en la moneda de esos países. 
Además, los países de renta baja no forman parte del grupo de negociación entre acreedores 
y deudores conocido como el Club de París. 
 
El Banco Mundial explica que la suma de estos factores, preocupa porque no existe claridad 
sobre la transparencia o los bienes que respaldan la deuda. 
 
Gráfico No. 2: Tasa de Crecimiento Mundial  

 

Fuente:  Banco Mundial, www.bancomundial.org 

http://www.bancomundial.org/
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Proyecciones Regionales 
 
Según las proyecciones del Banco Mundial, la región de los mercados emergentes crecerá a un 
ritmo de 4,4% en 2020 y a 4,6% en 2021, desde un nivel estimado de 3,7% en 2019. El perfil 
de crecimiento para el grupo refleja una combinación de las recuperaciones proyectadas tras 
profundas desaceleraciones en las economías de mercados emergentes que han soportado 
tensiones y han tenido desempeños deficientes, y la desaceleración estructural que está 
ocurriendo en China. 
  
Se espera que en 2020 américa latina y el caribe tenga un crecimiento del 1,8 % a medida que 
se consolide el crecimiento en las economías más grandes y se eleve la demanda interna en 
toda la región. En Brasil, se prevé que el aumento de la confianza entre los inversionistas y la 
flexibilización gradual de las condiciones del financiamiento y el mercado laboral sirvan de base 
para que el crecimiento se acelere al 2 %. En México, el crecimiento aumentará al 1,2 % debido 
a que la merma en la incertidumbre normativa contribuirá a que las inversiones repunten, 
mientras que se prevé que Argentina se contraiga a un ritmo más lento, del 1,3 %. En Colombia, 
los avances en los proyectos de infraestructura permitirán respaldar un aumento en el 
crecimiento, previsto en un 3,6 %. Asimismo, se espera que el crecimiento de América Central 
se consolide en un 3 % gracias a la flexibilización de las condiciones crediticias en Costa Rica y 
el alivio tras los problemas en los proyectos de construcción en Panamá. En el Caribe, el 
crecimiento se acelerará hasta llegar al 5,6 %, principalmente debido a la producción de 
petróleo en altamar en Guyana. 
Grandes movilizaciones populares han estallado en los últimos meses, a lo que se suma una 
baja demanda agregada externa y mercados financieros internacionales más frágiles. 
 
Según la CEPAL, el 2020 América Latina enfrentará un contexto económico y social 
"extremadamente complejo" y una desaceleración generalizada. "A este escenario se suman 
las crecientes demandas sociales y presiones por reducir la desigualdad y aumentar la inclusión 
social que han detonado con una intensidad inusual en algunos países de la región", señaló el 
organismo. 
 
El brote de COVID-19 se ha propagado de forma muy rápida en 2020, con un número 
significativo de personas infectadas. Las medidas adoptadas por los gobiernos para contener 
el virus han afectado a la actividad económica, lo que a su vez tiene implicaciones en la 
información financiera alrededor del mundo. 
 
Las medidas promulgadas para prevenir la transmisión del virus incluyen limitaciones al 
movimiento de personas, restricciones de vuelos y en otras formas de desplazamiento, etc. 
Estas medidas están teniendo un impacto inmediato en sectores como el turismo, el 
transporte, el comercio minorista y el entretenimiento. Como también comienza a afectar a 
las cadenas de suministro y producción de bienes en todo el mundo y el descenso en la 
actividad económica está reduciendo los niveles de demanda de muchos bienes y servicios. 
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Situación Económica En Ecuador 
 
Actividad Económica 
 
El índice de la Actividad Económica Coyuntural (IDEAC), en su serie bruta, para el tercer 
trimestre de 2019 mostró una variación positiva de 2,8%, lo cual, según el Banco Central del 
Ecuador (BCE), se explicaría por una recuperación de la actividad económica general, 
sustentada básicamente en las industrias de “otros cultivos” que crecieron en 11.7%, 
comparada con el trimestre anterior.  Así mismo aumentó la producción y exportación de 
pescado en 7.6%; la producción petrolera que creció en este trimestre en 4.1%, estimulado 
básicamente por la explotación de los pozos del ITT. Una buena noticia también fue el 
incremento en la producción y exportación manufacturera, toda vez que esta industria creció 
en 9.3%, lo que da cuenta de su preocupación por atender la demanda de la época navideña y 
de fin de año. Asimismo, el transporte habría crecido en 3.2%, impulsado por la misma 
actividad económica del tercer trimestre, que también explicaría el incremento de los servicios 
financieros en 10.1%. Finalmente, el comercio creció en 1.0% en el trimestre analizado. 
 
El IDEAC corregido por el ciclo-tendencia que permite evidenciar el crecimiento a mediano 
plazo, muestra una variación positiva de 1,1% en el tercer trimestre de 2019, evidenciando una 
recuperación de la producción. 
 
Sector Exterior 
 
Hasta diciembre del 2019 el país logró revertir el déficit que tenía su balanza comercial. De 
enero a hasta ese mes sumó un saldo a favor de $ 820,1 millones, debido a la recuperación de 
las exportaciones no petroleras y la debilidad en las compras que se hicieron al extranjero.  
 
Según las cifras del Banco Central del Ecuador (BCE), hasta el último mes del año las 
exportaciones totales alcanzaron los $ 22.329 millones, por encima de lo que lograron las 
importaciones ($ 21.509 millones).  
 
El superávit se dio sobre todo por el buen desempeño de las ventas internacionales. Estas 
crecieron un 3,24% más que en igual periodo del año pasado, como consecuencia de la 
dinámica que inyectó la oferta no petrolera. Esta llegó a los $ 13.650 millones, un 6.42% más 
que el año pasado, superior a la facturación negativa de las exportaciones petroleras (-1.39%). 
Las importaciones totales, por su parte, alcanzaron los $ 21.509 millones, un -2.7% menos, 
debido a menores compras petroleras y bienes de consumo. 
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Gráfico No. 3: Balanza Comercial del Ecuador  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
Fuente: Banco Central del Ecuador  

 
La fuerte dependencia del petróleo que tiene la economía ecuatoriana, lo confirma el superávit 
de la balanza petrolera que, al contrario de la balanza no petrolera ha aumentado durante los 
últimos 2 años, sin embargo, este aumento no se debe a un incremento de las exportaciones, 
sino al aumento de los precios del petróleo por el acuerdo de la Organización de Países 
Exportadores de Petróleo (OPEP) en el año 2016, para reducir la producción con fines de 
estabilizar los precios mundiales. Cabría considerar la caída actual de los precios del petróleo, 
debido al aumento de las reservas mundiales a causa de la disminución en la producción del 
gigante asiático (actual coronavirus y su cuarentena obligatoria), que harían prever el 
mantenimiento hacia la baja del precio del petróleo durante el 2020.  
 
Sector Público y Política Fiscal 
 
La deuda externa pública para marzo de 2019 se ubicó en 37.080,3 millones de dólares, 
equivalente al 32.8% del PIB1. Mientras que la deuda interna pública fue de 14.134,5millones 
de dólares, lo que equivale al 12,5% del PIB. Por lo que, la deuda pública agregada (interna y 
externa) se situó en 51.214,8 millones de dólares, lo que representa el 45,3% del PIB, valor 
mayor al límite de endeudamiento público (40%) establecido en el Código Orgánico de 
Planificación y Finanzas Públicas. Sin embargo, la “Ley Orgánica para el Fomento Productivo…” 
aprobada en agosto de 2018, permite superar dicho límite de endeudamiento durante el 
periodo 2018-2021. 
 
Durante 2019 la situación del país no mejoró. Los distintos organismos no prevén un 
incremento de la producción mayor de 1% para el año que termina y en 2020 incluso algunos 
calculan el estancamiento o decrecimiento de la economía. Ecuador se encuentra entre los 
países de la región que mantienen un deterioro de sus condiciones, conjuntamente con 
Venezuela y Argentina. 
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Inflación 
 
Por segunda vez en los últimos 20 años, Ecuador registró una cifra negativa de inflación anual.  
La última vez que el país tuvo una inflación negativa fue en el 2017, cuando alcanzó un -0,2%. 
 
Para diciembre de 2019, la inflación mensual se ubicó en -0,01%, la acumulada en -0,07% y la 
inflación anual en -0,07%. En la inflación mensual alcanzada en el 2019, los rubros que tuvieron 
más incidencia, según el INEC, fueron el de alimentos y bebidas no alcohólicas (-0,05); 
restaurantes y hoteles (-0,006) y muebles, artículos para el hogar y para la conservación 
ordinaria del hogar (-0,004). 
 
Perspectivas Económicas  
 
La Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL) estima que en 2019 se 
producirá una contracción de la economía ecuatoriana, asociada a una tasa de crecimiento 
anual proyectada del -0,2%, en comparación con la del 1,4% que se registró en 2018. En los 
dos primeros trimestres de 2019, la variación del PIB real del Ecuador fue del 0,60% y el 0,27%, 
respectivamente, en comparación con los mismos trimestres de 2018. Esta situación de 
estancamiento es consecuencia de las condiciones del contexto internacional, tensiones 
comerciales, debilitamiento de la demanda mundial y perspectivas sostenidas a la baja del 
precio del petróleo, así como de una marcada desaceleración de la demanda interna.  
 
El consumo de los hogares aumentó solo un 0,58% en el segundo trimestre de 2019, en 
comparación con el mismo trimestre de 2018. Se evidencia, además, una pérdida de 
dinamismo del valor de las exportaciones de bienes y de la producción de sectores clave como 
el de la construcción. Ello se reflejó en la tasa de desempleo, que registró una variación positiva 
del 22,5% en el tercer trimestre de 2019 con respecto al mismo período de 2018. Se anticipa 
que esa desaceleración se habrá intensificado al cierre del año, debido a la paralización de la 
actividad económica ocurrida tras los días de descontento social que tuvieron lugar en octubre 
2019. 
 
Tomando en cuenta el gran impacto en la economía ecuatoriana por la pandemia que azota al 
mundo entero, es importante señalar que Starcargo Cia. Ltda. se encuentra operando 
continuamente.  Esto gracias a que los importadores directos del comercio general 
ecuatoriano (quienes constituyen los clientes habituales de la compañía), han conducido su 
estrategia de comercialización hacia la de insumos, dispositivos y equipos médicos 
relacionados con la emergencia sanitaria mundial.  
 
El Mercado de Transporte de Carga  
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Se considera al transporte mundial como una de las cuatro piedras fundamentales de la 
globalización, junto con las comunicaciones, la estandarización internacional y la liberalización 
del comercio1.  
 
Para mover una gran cantidad de bienes a través del mundo, sus habitantes dependen del 
sistema de transporte mundial, una vasta red de caminos, puentes, rieles, aeropuertos, aguas 
navegables, tuberías y equipos.  Hoy los ciudadanos del mundo pueden comprar fruta fresca y 
vegetales en pleno invierno, esperar entregas rápidas y confiables al día siguiente de comprar 
en internet, y usar aparatos electrónicos manufacturados a miles de kilómetros de distancia, 
usualmente en otros países.  Debido a que las actividades económicas a nivel mundial se han 
vuelto más integradas y globalizadas, más productos producidos en fábricas y granjas de un 
determinado país están ligados a su exportación, y las importaciones para ciertos países llegan 
de más de 200 naciones distintas.  Este camino de comercio al que el mundo está 
acostumbrado es posible gracias a una compleja red de transporte intermodal que cubre a los 
diversos países y los comunica con el resto de los mercados mundiales.  El movimiento de la 
carga internacional entre territorios se basa en una compleja formación de servicios de 
transporte a larga distancia.  Más que nada, el comercio global depende de los servicios de los 
puertos y aeropuertos para mover los grandes volúmenes de mercadería a través de grandes 
distancias vía una variedad de modelos de transportación.  La interacción de estos servicios y 
participantes es vital para un exitoso comercio global2.  
Ofrecer un sistema de gestión de transporte de mercancías rentable ayuda a los sectores 
locales y pequeños a competir en el escenario mundial.  Líderes industriales y agencias 
gubernamentales utilizan términos tales como planificación de rutas, optimización de carga, 
gestión de combustible, gestión de proveedores y de pedidos para expresar el sistema aplicado 
en el mercado de gestión de transporte de mercancías. 
 
El mercado del transporte de mercancías puede segmentarse en función de los modos de 
transporte en las vías, ferrocarriles, vías aéreas y vías marítimas. El transporte intermodal es 
una tendencia emergente en el mercado que utiliza más de un modo de transporte. Debido a 
la globalización, las empresas están negociando a nivel internacional, exigiendo opciones de 
transporte más seguras, flexibles y de alta capacidad 
 
Acorde con los datos presentados por el Banco Mundial en su página web, aproximadamente 
el 8% del Producto Interno Bruto de Estados Unidos representa el sector de transporte de 
carga para ese país.  Lo que muestra la tendencia mundial para continuar con el aumento en 
el comercio exterior global. 
 
La Unidad de Comercio Internacional del Banco Mundial elabora anualmente el Índice de 
desempeño logístico o LPI (Logistics Performance Index) el cual le otorga a cada país una 
calificación que evalúa, basados en encuestas a más de mil profesionales, los siguientes puntos 
más importantes: 

 

1 Kumar y Hoffmann, 2002 

2 Bureau of Transportation Statistics, Freight Transportation 
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• Aduanas - Eficiencia en la gestión en entregas a través de aduanas y fronteras. 

• Infraestructura - La calidad de la infraestructura y vías de transporte para abastecer el 
comercio. 

• Facilidad para organizar envíos - Facilidad de acordar embarques a precios 
competitivos. 

• Calidad del servicio logístico - Competencia y valoración del servicio logístico. 

• Trazabilidad y monitoreo - Habilidad para controlar y seguir cada envío. 

• Tiempos de cumplimiento - La frecuencia en que las entregas se producen en los 
tiempos acordados. 

 
El Ecuador es la 69º mayor economía de exportación en el mundo y la economía más compleja 
102º de acuerdo con el Índice de Complejidad Económica (ECI). En 2019, el Ecuador exportó 
$22,3 Miles de millones e importó $21,5 Miles de millones, dando como resultado un saldo 
comercial positivo de $ 0,8 Miles de millones. Hasta el tercer trimestre del 2019 el PIB de 
Ecuador fue de $ 27.140.121 Miles. 
 
Gráfico No. 4: Importaciones FOB del Ecuador  
 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador  

 
Las principales exportaciones de Ecuador son Petróleo Crudo ($8,7 Miles de millones). 
 
Gráfico No. 5: Exportaciones por Continente  
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Fuente: Banco Central del Ecuador 

 
 
 
 
 
2.2. Principales líneas de productos, servicios, negocios y actividades de la compañía 
 

STARCARGO CIA. LTDA. cuenta con personal 
con más de 25 años de experiencia 
dedicada a operaciones logísticas de 
comercio exterior en el ámbito nacional e 
internacional.  Se ofrecen servicios 
especializados de transporte y 
consolidación de carga, vía marítima, aérea 
y terrestre. 
 
Cuenta con una red de agentes a nivel 
mundial, la cual nos permite asegurar a 

nuestros clientes un servicio completo desde cualquier origen hasta cualquier destino del 
mundo.  Disponemos de cobertura mundial a través de agentes exclusivos en Asia, Europa y 
América. 
 
Su objetivo principal es garantizar la total satisfacción de sus clientes mediante un servicio 
personalizado, rápido y seguro.  
 
Por este motivo, la empresa ha invertido en el desarrollo de sistemas informáticos propios, lo 
cual junto con un personal altamente capacitado que, a través de su experiencia y constante 
comunicación con agentes y clientes, le ha permitido ofrecer los mejores resultados en precio, 
tiempo y calidad. 
 

Estados Unidos
31.83%

Asoc. Latinoamericana 
de Integración

24.21%

Unión Europea
14.16%

Asia
21.47%

Resto de América
0.42%

Resto de Europa
5.40%

Mercado Común 
Centroamericano

1.17%

Otros ***
1.33%

EXPORTACIONES POR CONTINENTE, ÁREA ECONÓMICA Y PAÍS, ENERO 2019
Porcentaje

Otros*** Asoc. Europea de Libre Comercio, Oceanía, Africa y Otros  Paises NEP.
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Con los antecedentes antes expuestos, STARCARGO puede ofrecer el mejor servicio 
respaldado en las últimas tendencias de vanguardia tecnológica y sistemas propios para la 
comunicación y seguimiento de los embarques y trámites de sus clientes. Entre ellos, cuenta 
con un sistema de Información Gerencial (SIG) que permite el análisis de información 
estadística de manera inmediata para la toma de decisiones. 
 
STARCARGO, es una empresa altamente competitiva que mantiene un trato cordial y cercano 
con nuestros clientes ya que considera que sólo se puede brindar el mejor servicio a través de 
una atención personalizada. 
 
Su misión es prestar al cliente el mejor servicio de comercio exterior, con los más altos 
estándares de calidad y ofreciéndoles las mejores opciones del mercado en costo, tiempo y 
calidad para sus requerimientos. 
 
Conscientes de las necesidades del mercado y de su negocio, la compañía puede ofrecer 
servicios en las siguientes áreas: 
 

• Manejo de carga Aérea, Marítima y 
Terrestre  

• Consolidadora de carga vía 
MARÍTIMA Y AÉREA 

• Operación de carga: FCL,LCL, carga 
general 

• Manejo de Carga Perecible y Cargas 
Peligrosas 

• Servicio Puerta a Puerta 

• Transporte Multimodal 

• Seguimiento preembarque 

• Almacenaje y empaque 

• Operaciones Portuarias 

• Trámites de aduana en origen y destino 

• Seguimiento con el proveedor de las mercaderías 

• Seguro de cargas 
 
Otros de los valores agregados de la compañía es su política de seguridad. STARCARGO ofrece 
soluciones inmediatas y seguras, mediante la implementación y mantenimiento de sistemas 
de control a lo largo de la cadena logística en el comercio internacional, previniendo actos 
ilícitos mediante el cumplimiento de todas las normas legales existentes, garantizando así el 
bienestar de sus colaboradores, concibiendo una cultura de seguridad en la organización.  
 
A través de esta política se busca: 
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• Impulsar el comportamiento seguro de todas las actividades de la compañía como 
herramienta para la prevención de actividades ilícitas. 

• Minimizar el riesgo de contaminación por terceros, de la carga de los clientes, 
supervisando que se cumplan todos los procedimientos correspondientes. 

• Controlar el cumplimiento de la Política de seguridad mediante la supervisión de los 
procedimientos y seguimiento de los planes de acción. 

• Realizar mediciones de los riesgos detectados aplicando la metodología implementada. 

• Analizar los resultados de las mediciones y valorar los mismos estableciendo 
prioridades de acción. 

• Realizar la mejora continua de las condiciones de seguridad establecidas en los 
procedimientos. 

 

 
 
STARCARGO cuenta con las siguientes oportunidades de crecimiento: 
 

• Existen mercados y servicios adicionales que han comenzado a ofertar a sus actuales 
clientes, como el servicio de logística para el sector exportador.  Mientras que aún se 
encuentra en estudio la incursión en el negocio de Courier. 

• Comercialización de nuevas rutas con volumen de carga considerable hacia o desde el 
país. 

• Existencia de un marco jurídico coherente con la visión de una aduana moderna. 

• Predisposición de los países vecinos y el Sistema Nacional de Aduanas para fortalecer 
controles en fronteras y en envíos internacionales. 

• Alianzas estratégicas con otras instituciones del Estado, sociedad civil, aduanas 
extranjeras y organismos internacionales. 

 
Es importante mencionar que Starcargo se encuentra produciendo en modo teletrabajo desde 
la declaratoria del estado de excepción por calamidad pública en todo el territorio nacional del 
pasado 16 de marzo del presente. 
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Gracias a su búsqueda continua de satisfacción al cliente, la empresa implementó estrategias 
que le permiten ser más eficiente y brindar mejores servicios a sus clientes.  Esto se evidencia 
con las inversiones realizadas en su sistema personalizado de Comercio Exterior ofrecido a los 
mismos.  Con tecnología de punta, se ha afianzado la asistencia remota por medio de 
aplicaciones electrónicas.  Se han satisfecho los requerimientos de comunicación y 
disponibilidad de servicios de nuestros clientes, consiguiendo optimizar sus recursos y su 
tiempo, además de brindarle completa seguridad en sus transacciones para proveerle el 
detalle exacto del estado de su carga. 
 
El enfoque de servicios de la empresa ha estado concentrado en su mayoría en importaciones 
desde la China.  Sin embargo, desde inicios del 2020 se encuentra trabajando fuertemente 
para captar clientes con importaciones desde el mercado europeo y estadounidense.  
Adicionalmente, como punto de oportunidad, la empresa desarrolló una nueva estrategia de 
comercialización introduciéndose en el nicho de las exportaciones hacia Europa y Estados 
Unidos.  
 
Es así, que gran parte de la gestión de los trabajadores de Starcargo ha sido realizada en 
modalidad teletrabajo.  Considerando la actual situación de cuarentena como una de menor 
afectación en el trabajo general de la compañía.  Para esto se puede constatar que los ingresos 
del mes de marzo del 2020 en comparación con los del mismo mes del año 2019 han 
aumentado en un 25.43%. 
 
En cuanto a los costos de operación se manejarán como hasta el 2019, optimizando los 
recursos disponibles para generar un mayor flujo de negociaciones con los clientes.   
 
2.3 Descripción de las políticas de inversiones y de financiamiento, de los últimos tres años 
o desde su constitución, si su antigüedad fuere menor.  
 
STARCARGO CIA LTDA elabora de forma anual su presupuesto, el cual es constantemente 
monitoreado a través de una plataforma informática hecha a la medida. 
 
La política de inversión está enfocada en la expansión y posicionamiento de la compañía a 
nivel nacional e internacional a través de tres enfoques: 
 

1. Crédito a clientes:  A través de una expansión del crédito para sus clientes, 
permitiendo un mayor volumen de transacciones.  Y a su vez mejorar las condiciones 
con sus proveedores tanto en tarifas como en plazos de pago. Esto requiere 
crecimiento constante en el capital de trabajo de la compañía. 

2. Personal: Crecimiento en el área comercial mediante contrataciones, mejorando las 
facilidades para los colaboradores, con mejores condiciones de trabajo, ambiente 
laboral y adecuaciones en infraestructura de las instalaciones. 

3. Sistema: Mejora continua del sistema de manejo y control de todos los servicios de 
Comercio exterior, como un distintivo de la empresa. 
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El financiamiento de la empresa STARCARGO tradicionalmente se realizaba con el sistema 
financiero hasta el 2017, específicamente a través de líneas de crédito de la Banca; a partir 
del 2018 se realizó la Primera Emisión de Papel Comercial de la Compañía por un monto de 
US$1´000.000,00, cuyo éxito ha sido pilar para continuar el financiamiento a través de las 
diferentes opciones que brinda el Mercado de Valores.  Por ello se realizó la Primera Emisión 
de Obligaciones de Largo Plazo por un monto de US$2’000.000,00 en el año 2019.  Emisión 
que sirve como base para realizar la Segunda Emisión de Obligaciones de Largo Plazo, que 
consta en el presente prospecto.  Decidiendo terminar con el programa de emisión de Papel 
Comercial en el 2020. 
 
Cabe destacar que el programa de la Primera Emisión del Papel Comercial no será renovado 
y se encuentra cancelado en su totalidad.  Mientras que, de la Primera Emisión de 
Obligaciones de Largo Plazo, aún se encuentra sin redimir un valor de US$1’318.770,16. 
 
2.4 Factores de riesgo asociados con la compañía, con el negocio y con la oferta pública que 
incluyan: desarrollo de la competencia, pérdidas operativas, tendencia de la industria, 
regulaciones y procedimientos legales. 
 
Para determinar los Factores de Riesgo asociados con la compañía, es necesario hacer un 
análisis FODA de la compañía: 
 
Cuadro No. 9: Análisis FODA 
 

 
FORTALEZAS 

 

 
OPORTUNIDADES 

 
DEBILIDADES 

 
AMENAZAS 

Funcionarios 
altamente 

comprometidos con 
la empresa. 

Mercados y 
servicios adicionales 

que no se ha 
ofreciendo aún a los 

clientes actuales. 

Necesidad de 
financiamiento por 
alto nivel de crédito 
ofrecido a nuestros 
clientes vs nivel de 
crédito otorgado 

por nuestros 
proveedores. 

El precio de 
petróleo hace que 
las tarifas fluctúen. 

El Área Comercial 
tiene personal muy 
competitivo 

Comercialización de 
nuevas rutas con 
volumen de carga 
considerable hacia o 
desde el país. 
Comercialización de 
nuevos servicios al 
sector exportador y 
servicios de Courier. 

Falta cimentar una 
estructura de ciertos 
procesos 
institucionales que 
no son operativos. 

Sobrecapacidad de 
las líneas navieras 
en nuestra ruta 
principal (Asia-
Ecuador). 
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Sistema informático 
propio que permite 
la automatización de 
los procesos de 
manera rápida y 
actualizada y 
confiable. 

Existencia de un 
marco jurídico 
coherente con la 
visión de una 
aduana moderna. 

Falta de 
documentación de 
ciertos 
procedimientos en 
áreas que no son 
operativas. 

Alta cantidad de 
competidores en 
nuestro mercado 
principal (Asia). 

Nuevas 
herramientas 
administrativas para 
la toma de 
decisiones gracias a 
un Sistema de 
Información 
Gerencial (SIG) que 
permite el análisis 
de información 
estadística de 
manera inmediata. 

Predisposición de los 
países vecinos y el 
Sistema Nacional de 
Aduanas para 
fortalecer controles 
en fronteras y en 
envíos 
internacionales. 

Se requiere 
fortalecer de 
manera más 
frecuente el 
conocimiento de las 
políticas de 
seguridad, debido a 
un entorno 
cambiante y 
permanente. 

Falta de 
conocimiento de los 
organismos de 
control sobre el 
sistema aduanero. 

Mejora continua de 
procesos y 
optimización 
operativa. 

Alianzas estratégicas 
con otras 
instituciones del 
Estado, sociedad 
civil, aduanas 
extranjeras y 
organismos 
internacionales. 

 
Falta de cultura 
tributaria en el país. 

Ato nivel de 
conocimiento 
técnico de los 
funcionarios 
conforme a 
normativas 
Internacionales. 

  

Falta de interacción 
constante entre los 
Operadores de 
Comercio Exterior y 
la Aduana. 

Reconocimiento 
nacional y a nivel 
regional de los 
resultados 
alcanzados. 

  

Posibles cambios en 
marco jurídico, 
normativo y 
tributario en el país. 

Alta capacidad 
operativa de control. 

   

 
Con respecto a los principales riesgos a los que la empresa se encuentra expuesta, es 
importante considerar: 
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1. Riesgo de Mercado: Si bien la empresa está expuesta a las tarifas internacionales y 

nacionales de fletes, el crecimiento exponencial y tamaño de la empresa le permite 
tener mayor ventaja sobre sus proveedores que la competencia, adicionalmente este 
es un riesgo que lo sufre la Industria en general y que podría volcarse en una ventaja 
frente a las compañías más pequeñas competidoras que se les dificulta competir en un 
eventual aumento en las tarifas internacionales. 

2. Riesgo de Crédito: Las ventas se realizan a crédito, STARCARGO se encuentra 
negociando un seguro sobre cuentas incobrables que tengan más de 6 meses de 
vencido para mitigar dicho riesgo. 

3. Riesgo de liquidez: Para poder solventar el crecimiento de la compañía mediante 
ventas a crédito, la compañía cuenta con algunas líneas de crédito con la Banca no 
Activadas, la primera emisión de Obligaciones a largo plazo y finalmente la presente 
(segunda) emisión de Obligaciones a largo plazo. 

 

2.5 Descripción sucinta de la estrategia de desarrollo del emisor en los últimos años, 
incluyendo actividades de investigación y desarrollo de los productos nuevos o mejoramiento 
de los ya existentes. 
 
STARCARGO busca siempre en la búsqueda de estrategias más eficientes para brindar mejores 
servicios a sus clientes, ha realizado las siguientes innovaciones: 
 

• Consecución del sistema personalizado de Comercio Exterior hacia sus clientes, 
afianzado la asistencia por varios medios electrónicos.  Con tecnología necesaria para 
satisfacer los requerimientos de comunicación y disponibilidad, brindándole un servicio 
en el menor tiempo y con una completa seguridad en sus transacciones para proveerle 
el detalle exacto del estado de su carga. Solo en los últimos años, ha realizado una 
inversión de alrededor de US$ 300,000. Preparados desde el 2019, gran parte de la 
gestión de sus trabajadores ha sido realizada en modalidad teletrabajo.  Considerando 
la actual situación de cuarentena como una de menor afectación en el trabajo general 
de la compañía.    

• Ampliar sus líneas de crédito y conseguir constantemente financiamiento para poder 
ofrecer a sus clientes facilidades de pago y mayor recurrencia en sus pedidos, lo cual 
ha permitido manejar volúmenes más importantes de carga que resultan en menores 
costos y mayores facilidades de pago a proveedores. 

• Ampliar los mercados de importación, trabajando con importaciones desde China pero 
también desde aquellas realizadas de los mercados europeos y estadounidenses.  
Además de continuar con la estrategia de comercialización con el fin de captar las 
exportaciones hacia Europa y Estados Unidos, comenzada a inicios del 2020, de los 
principales productos de exportación ecuatorianos. 

• En cuanto a los costos fijos se esperan menores costos de transportación de 
contenedores desde y hacia los mercados objetivo, esto debido a la caída de los precios 
del petróleo.  Mientras que aquellos de nómina, administrativos y financieros se espera 
que no tengan mayor variación.  
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• Establecimiento del piso 12 del Edifico Empresarial Las Cámaras, con una inversión de 
más de US$1.2 millones.  Permitiría un crecimiento en el mediano y largo plazo debido 
a la mayor capacidad de atención y atracción de los clientes en general. 
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3. CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN  
 
3.1  Fecha del acta de junta general de accionistas o de socios que haya resuelto la 
emisión  
 
06 de enero del 2020. 
 
3.2 Monto y plazo de la emisión  
 
Monto: Un Millón Seiscientos Cincuenta mil dólares de los Estados Unidos de América (US$ 
1.650.000,00). 
 
Plazo: Mil ochocientos (1800) días; teniendo en cuenta una base comercial de 30/360 días 
por año.  
 
3.3 Unidad monetaria en que se representa la emisión. 
 
Dólares de los Estados Unidos de América. 
 
3.4 Número y valor nominal de las obligaciones que comprende cada Serie  
 
Número: 1.650.000,00 
 
Valor Nominal: $ 1.00 
 
3.5 Indicación de si las obligaciones serán a la orden o al portador. 
 
Las obligaciones serán desmaterializadas, tendrán la característica de TÍTULOS EJECUTIVOS y 
estarán representadas por anotaciones en cuentas en el DEPOSITO CENTRALIZADO DE 
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A.  
 
3.6 Tasa de interés o rendimiento y forma de reajuste, de ser el caso. 
 
La tasa es anual y fija, calculada sobre el saldo insoluto del capital, de 7,50%. 
 
3.7 Forma de cálculo 
 
El cálculo del pago de interés se realiza en base al saldo de capital, a la tasa de interés indicada, 
considerando base comercial 30/360, es decir 360 días por año, 12 meses, 30 días cada mes. 
 
3.8 Fecha a partir de la cual el tenedor de las obligaciones comienza a ganar intereses. 
 
Desde la fecha en que se realice la primera colocación de obligaciones. 
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3.9 Indicación de si los títulos llevarán cupones para el pago de intereses. En caso de 
presencia de cupones, se deberá indicar su valor nominal o la forma de determinarlo; los plazos, 
tanto para el pago de la obligación como para el de sus intereses; y el número de serie. 

 
Amortización de Capital:   20 pagos 
 
Pago de intereses:   20 pagos 

 
La presente emisión de obligaciones contará con cupones de capital e interés, con valor nominal 
de un dólar de los Estados Unidos de América (US$1.00).  
 
Clase A: Monto de Un Millón Seiscientos cincuenta mil dólares de los Estados Unidos de América 
(US$ 1.650.000); a un plazo de 1.800 días; a una tasa de 7.5% anualizada, con una base de 30/ 
360 días; amortización trimestral para el pago de capital e intereses. 
 
3.10 Forma de amortización y plazos, tanto para el pago de la obligación como para el de 
sus intereses. 
 

Los pagos de intereses de las obligaciones se realizarán cada 90 días, es decir de forma 
trimestral, no contemplan sorteos ni rescates anticipados y el cálculo de los mismos se hará 
sobre el saldo de capital insoluto, corresponden a 20 pagos de intereses. 
 
Las amortizaciones de capital se pagarán de la siguiente forma:  
 

• De forma trimestral, utilizando el método francés de amortización de capital, es decir la 
cuota o cupón total (capital más intereses) es constante, con amortizaciones de capital 
crecientes con cada período. Los cupones correspondientes a capital serán amortizados 
de la siguiente forma: 
 

Cuadro No. 10: Amortización de Capital 
 

PERÍODO -
TRIMESTRE 

% del 
CAPITAL 

PERÍODO -
TRIMESTRE 

% del 
CAPITAL 

1 4,17% 11 5,02% 

2 4,25% 12 5,11% 

3 4,32% 13 5,21% 

4 4,41% 14 5,31% 

5 4,49% 15 5,40% 

6 4,57% 16 5,51% 

7 4,66% 17 5,61% 

8 4,75% 18 5,71% 

9 4,83% 19 5,82% 

10 4,93% 20 5,92% 

TOTAL   100,00% 
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A continuación, se detallan las tablas de Amortización: 
 
Cuadro No. 11: Tablas de Amortización de Capital e Interés 
 

MONTO $1.650.000,00 

PLAZO (TRIMESTRES) 20 

DÍAS 1800 

PERÍODO 
TRIMESTRE* 

CAPITAL CUOTA INTERESES 
SALDO 

CAPITAL 

0 
   

$1.650.000,00 

1  $68.805,00  $99.695,44  $30.890,44  $1.581.195,00 

2 $70.125,00  $99.695,44  $29.570,44  $1.511.070,00 

3  $71.280,00  $99.695,44  $28.415,44  $1.439.790,00 

4  $72.765,00  $99.695,44  $26.930,44  $1.367.025,00 

5  $74.085,00  $99.695,44  $25.610,44  $1.292.940,00 

6  $75.405,00  $99.695,44  $24.290,44  $1.217.535,00 

7  $76.890,00  $99.695,44  $22.805,44  $1.140.645,00 

8  $78.375,00  $99.695,44  $21.320,44  $1.062.270,00 

9  $79.695,00  $99.695,44  $20.000,44  $982.575,00 

10  $81.345,00  $99.695,44  $18.350,44  $901.230,00 

11  $82.830,00  $99.695,44  $16.865,44  $818.400,00 

12  $84.315,00  $99.695,44  $15.380,44  $734.085,00 

13  $85.965,00  $99.695,44  $13.730,44  $648.120,00 

14  $87.615,00  $99.695,44  $12.080,44  $560.505,00 

15  $89.100,00  $99.695,44  $10.595,44  $471.405,00 

16  $90.915,00  $99.695,44 $8.780,44  $380.490,00 

17  $92.565,00  $99.695,44  $7.130,44  $287.925,00 

18  $94.215,00  $99.695,44  $5.480,44  $193.710,00 

19  $96.030,00  $99.695,44  $3.665,44  $97.680,00 

20  $97.680,00  $99.695,44  $2.015,44  $0,00 

TOTAL $1.650.000,00 $1.993.908,80 $343.908,80   
 

* Los períodos se encuentran expresados en Número de Trimestres. 

 
3.11 Razón social del agente pagador, dirección en la que se realizará el pago e indicación 
de la modalidad del pago. 
 
Las obligaciones serán desmaterializadas. El Agente Pagador será el DEPOSITO 
CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A. y el lugar 
de pago será en sus oficinas ubicadas en: 
 

• Guayaquil: Pichincha 334 y Elizalde  

• Quito: Av. Amazonas y Av. Naciones Unidas, Edif. La Previsora Torre B, Piso 7, Of. 703  
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El pago se realizará mediante compensación a través del DEPOSITO CENTRALIZADO DE 
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A., en la cuenta que indique el 
inversionista.  
 
3.12 Detalle de los activos depurados con su respectivo valor  
en libros, si la emisión está amparada solamente con garantía general; y además, si está 
respaldada con garantía específica, ésta deberá describirse; en caso de consistir en un 
fideicomiso mercantil deberá incorporarse el nombre de la fiduciaria, del fideicomiso y el 
detalle de los activos que integran el patrimonio autónomo, cuyo contrato de constitución 
y reformas, de haberlas, deben incorporarse íntegramente al prospecto de oferta pública. 
 

La emisión de obligaciones está respaldada con la Garantía General, de acuerdo a los 
términos que establece la Ley de Mercado de Valores, Libro II del Código Orgánico 
Monetario y Financiero; así como también a la Codificación de las Resoluciones expedidas por 
la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera.  
 

Con relación a la Garantía General, en el numeral 5 del presente Prospecto de Oferta Pública, 
se adjunta copia de la escritura pública de declaración juramentada que otorga STARCARGO 
CIA LTDA sobre los Activos Depurados cortado al 31 de marzo del 2020.  En los cuadros que se 
presentan a continuación se muestra el detalle y la composición actual de los mismos. 
 

Cuadro No. 12: Detalle de Activos Libres de Gravamen al 31 de marzo del 2020 
 

 
 

 
 

DETALLE DE ACTIVOS mar-20
Activos 

gravados

Activos Libres de 

Gravamen

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo $351.410,18 $0,00 $351.410,18 

Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento $0,00 $0,00 $0,00 

Cuentas por cobrar $4.768.697,34 $0,00 $4.768.697,34 

CxC comerciales $3.220.511,52 $0,00 $3.220.511,52 

Provisión cuentas incobrables ($11.579,40) $0,00 ($11.579,40)

Relacionadas $1.559.765,22 $0,00 $1.559.765,22 

Pagos anticipados $30.800,84 $0,00 $30.800,84 

Impuestos crédito tributario $255.030,74 $0,00 $255.030,74 

Otros activos corrientes $1.483.920,77 $0,00 $1.483.920,77 

Depósitos en garantía $28.005,83 $0,00 $28.005,83 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE $6.917.865,70 $0,00 $6.917.865,70 

ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

TERRENOS Y EDIFICIOS $1.568.999,54 $1.568.999,54 $0,00 

MAQUINARIA EQUIPO E INSTALACIONES $13.037,09 $0,00 $13.037,09 

OTROS PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO $26.392,25 $0,00 $26.392,25 

MUEBLES Y ENSERES OFICINA $76.495,46 $0,00 $76.495,46 

EQUIPOS DE COMPUTACION $33.543,71 $0,00 $33.543,71 

VEHICULOS Y OTROS EQUIPOS $84.443,13 $84.443,13 $0,00 

(-) MENOS DEPRECIACIONES ACUMULADA ($259.913,75) ($198.678,09) ($61.235,66)

TOTAL ACTIVOS FIJOS $1.542.997,43 $1.454.764,58 $88.232,85 

OTROS ACTIVOS  NO CORRIENTES

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES $440.661,42 $0,00 $440.661,42 

TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES $440.661,42 $0,00 $440.661,42 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES $1.983.658,85 $1.454.764,58 $528.894,27 

ACTIVOS TOTALES $8.901.524,55 $1.454.764,58 $7.446.759,97 

DETALLE DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN
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Cuadro No. 13: Detalle de Activos Depurados después de emisiones en Mercado de Valores al 
31 de marzo del 2020 

 

ACTIVOS DEPURADOS (US$) 
 mar-20 

Activos Totales $8.901.524,55 

(-) activos diferidos o impuestos diferidos $0,00 

(-) activos gravados -$1.454.764,58 

(-) activos en litigio $0,00 

(-) impugnaciones tributarias $0,00 

(-) monto no redimido de papel comercial en circulación $0,00 

(-) monto no redimido de obligaciones en circulación -$1.318.770,16 

(-) monto no redimido de titularizaciones de flujos $0,00 

(-) cuentas por cobrar con personas jurídicas relacionadas originadas 
por conceptos ajenos a su objeto social 

-$1.985.488,29 

(-) cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociación 
de derechos fiduciarios a cualquier título, en los cuales el patrimonio 
autónomo esté compuesto por bienes gravados 

0,00 

(-) derechos fiduciarios de negocios fiduciarios que garanticen 
obligaciones propias o de terceros 

 

(-) saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y 
negociados en el registro especial para valores no inscritos – REVNI 

$0,00 

(-) inversiones en acciones de empresas vinculadas que no coticen 
en bolsa 

$0,00 

TOTAL $4.142.501,52 

80% Activos Depurados $3.314.001,22 

 
Cuadro No. 14: Detalle de Activos Depurados comprometidos al 31 de marzo del 2020 
 

DETALLE DE ACTIVOS DEPURADOS, COMPROMETIDOS A MARZO 2020 

Detalle de Activos  
Valor en Libros Depurados 

-MONTO MÁXIMO 
COMPROMETIDO  

Cuentas por cobrar comerciales netas $900.000,00 

Otros activos corrientes* $1.200.000,00   

TOTAL ACTIVOS** $2.100.000,00 
*Otros activos corrientes corresponden a las subcuentas de devoluciones de proveedores, préstamos empleados, valores en tránsito, pagos de cartera (cheques posfechados), anticipo de 
proveedores y anticipos de activos fijos. 
**Corresponde al monto máximo hasta por el cual se comprometen dichos activos para cubrir el saldo de la emisión de obligaciones en circulación hasta su redención total. 

 
Es importante mencionar que el saldo de los activos comprometidos de la primera emisión de 
obligaciones es el siguiente:  
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Cuadro No. 15: Detalle de Activos Libres de gravamen comprometidos al 28 de febrero del 2019 
y que continúan comprometidos para la presente emisión, al 31 de marzo del 2020 
 

DETALLE DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN, COMPROMETIDOS A FEBRERO 2019 (Y QUE 
CONTINUARÁN COMPROMETIDOS A MARZO 2020) 

Detalle de Activos  

Valor en Libros 
Depurados -MONTO 

MÁXIMO 
COMPROMETIDO  

Cuentas por cobrar comerciales netas $1.965.876,36 

TOTAL ACTIVOS* $1.965.876,36 
*Corresponde al monto máximo hasta por el cual se comprometen dichos activos para cubrir el saldo de la emisión de obligaciones en circulación hasta su redención 
total. 

 
Por otro lado, el valor colocado y no redimido al 31 de marzo del 2020 de la Primera Emisión de 
Obligaciones asciende a $1.318.770,16 (véase cuadro No. 15 arriba).  Para dicha primera 
emisión el valor originalmente comprometido de la cuenta “Otros activos corrientes” fue de 
$1.276.098,43; monto que será liberado en su totalidad para la presente emisión de valores.   
 
Esto debido a que el valor colocado y no redimido al 31 de marzo del 2020 de la primera 
emisión, como mencionado en párrafo inmediato anterior, ya cuenta con la cobertura exigida 
por ley con las Cuentas por cobrar comerciales netas comprometidas de $1.965.876,36 (véase 
cuadro No. 16 arriba). 
 
Adicionalmente es importante mencionar que la emisión de Papel Comercial por $1.000.000,00 
se encuentra vencida y se ha dejado sin efecto de renovación para el año 2020.  
 

Finalmente, el monto total de activos comprometidos de la primera y segunda emisión se 
resumen en el siguiente cuadro: 
 
Cuadro No. 18: Detalle de Activos Totales Depurados comprometidos al 31 de marzo del 2020 
 

DETALLE DE ACTIVOS TOTALES DEPURADOS, COMPROMETIDOS A MARZO 2020 

Detalle de Activos 

Valor en Libros 
Depurados-MONTO 

MÁXIMO 
COMPROMETIDO  1ra 

Emisión de Obligaciones 

Valor en Libros 
Depurados-MONTO 

MÁXIMO 
COMPROMETIDO  2da 

Emisión de Obligaciones 

Valor en Libros 
Depurados-

MONTO MÁXIMO 
COMPROMETIDO 

TOTAL 

Cuentas por cobrar 
comerciales netas 

$1.965.876,36 $900.000,00 $2.865.876,36 

Otros activos 
corrientes* 

$0,00 $1.200.000,00   $1.200.000,00   

TOTAL ACTIVOS** $1.965.876,36 $2.100.000,00 $4.065.876,36 
*Otros activos corrientes corresponden a las subcuentas de devoluciones de proveedores, préstamos empleados, valores en tránsito, pagos de cartera 
(cheques posfechados), anticipo de proveedores y anticipos de activos fijos. 
**Corresponde al monto máximo hasta por el cual se comprometen dichos activos para cubrir el saldo de la emisión de obligaciones en circulación hasta su 
redención total. 
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En el Anexo 3 se encuentra el detalle de los Activos Depurados. 
 

Adicionalmente a la Garantía General, aquí especificada, la empresa WCA Wladimir Coka 
Asociados S.A. decidió con fecha 3 de enero de 2020 otorgar una fianza solidaria a favor de la 
compañía STARCARGO CIA. LTDA.; con el fin de garantizar el respaldo de la presente emisión de 
Obligaciones.  Se adjunta en el Anexo 7 el Acta de Junta General Extraordinaria Universal de 
Accionistas de WCA Wladimir Coka Asociados S.A. celebrada el 3 de enero del dos mil veinte.  
Mientras que en el Anexo 8 se adjunta el convenio de fianza firmada. 
 

3.13 Tratándose de emisiones convertibles en acciones se deberá especificar los términos en 
que se realizará la conversión. 
 
N/A. 
 
3.14 Denominación o razón social del representante de los obligacionistas, dirección 
domiciliaria y casilla postal, número de teléfonos, número de fax, página web y dirección 
correo electrónico, si los hubiere.  
 
El ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A. Actuará como Representante de los 
Obligacionistas.  
 
Dirección: Av. del Bombero, Km. 6,5, La Vista de San Eduardo. 
 Edificio 100. Piso 4. Ofic. 410-411 
Teléfonos: (593-4) 6006489 - 6000985 
E-mail: robligacionistas@pandzic.ec 
Domicilio: Guayaquil- Ecuador 
 
3.15 Resumen del convenio de representación 
 
El contrato de representación fue celebrado el día 16 de marzo del 2020 con STARCARGO 
CIA. LTDA. con el ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A. 
 
El Representante de Obligacionistas dentro de sus obligaciones y facultades, además de las 
que le impone la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Código Orgánico, Monetario y 
Financiero) y las Resoluciones Expedidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y 
Financiera, tendrá las siguientes:  
 

• Verificar el cumplimiento por parte de LA EMISORA, de las cláusulas, términos y 
demás obligaciones contraídas en el contrato de emisión; 

•  Informar respecto del cumplimiento de cláusulas y obligaciones por parte de LA 
EMISORA a los obligacionistas y a la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros, con la periodicidad que esta señale; 

• Verificar periódicamente el uso de los fondos declarados par LA EMISORA, en la 
forma y conforme a lo establecido en el contrato de emisión; 
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• Velar por el pago equitativo y oportuno a todos las obligacionistas, de los 
correspondientes intereses, amortizaciones y reajustes de las obligaciones sorteadas 
o vencidas; 

• Acordar con LA EMISORA las reformas específicas al contrato de emisión que hubiera 
autorizado la asamblea de obligacionistas;  

• Elaborar el informe de gestión para ponerlo a consideración de la asamblea de 
obligacionistas;  

• Actuar por el bien y defensa de los obligacionistas; 

• Solicitar la conformación de un Fondo de Amortización;  

• Demandar a LA EMISORA por incumplimiento de las condiciones acordadas para la 
emisión, en defensa de los intereses comunes de las obligacionistas,  

• Convocar a la Asamblea de las obligacionistas;  

• Levantar o sustituir las garantías otorgadas, cumpliendo para ello con lo estipulado 
en el Art. 168 penúltimo inciso de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Código 
Orgánico, Monetario y Financiero); 

• Solicitar información contable y financiera a la compañía emisora, con el propósito 
de verificar el cumplimiento de todas las obligaciones adquiridas por esta, en el 
contrato de emisión;  

• El cumplimiento de las demás funciones establecidas en la escritura de emisión. 
 
3.16 Descripción del sistema de colocación, con indicación del responsable y del asesor de la 
emisión.  
 
El sistema de colocación de las obligaciones será bursátil.  
 
Agente Colocador y Estructurador: CASA DE VALORES SMARTCAPITAL S.A. 
 
3.17 Resumen del contrato underwriting.  
 
N/A. 
 
3.18 Procedimiento de rescates anticipados. 
 
Los valores correspondientes al capital de la emisión obligaciones podrán ser rescatados 
anticipadamente previo acuerdo unánime del 100% de los obligacionistas cuyas obligaciones 
estén en circulación; o, por readquisición a través de las bolsas de valores del país. 
 
3.19 Destino detallado y descriptivo del uso de los recursos provenientes de la colocación 
de la emisión de obligaciones. 
 
La Junta General de Socios determina que los recursos provenientes de la emisión serán 
utilizados capital de trabajo, específicamente para cancelar cuentas por pagar a proveedores 
y pasivos con costo. Para estos efectos, se autorizó al Gerente General de la compañía o quien 
lo reemplace en virtud de las disposiciones estatutarias a ampliar y detallar el destino aprobado 
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por la Junta en los documentos pertinentes. 
 

3.20   Declaración juramentada del representante legal del emisor sobre la veracidad de la 

información contenida en el presente prospecto de activos libres de gravamen con su valor 

en libros y activos comprometidos inicialmente. 

 

De conformidad con lo estipulado en el numeral 6, del artículo 12, sección I, capitulo III, Titulo 

II, del libro II: Mercado de Valores, contenido en la Codificación de Resoluciones Monetarias 

Financieras de Valores y Seguros expedida por la Junta de Política y Regulación Monetaria y 

Financiera, en el Anexo 5 se encuentra detallada la declaración juramentada del representante 

legal de STARCARGO CIA. LTDA. sobre la veracidad de la información contenida en el prospecto 

de Oferta Pública, los activos libres de gravamen y activos comprometidos inicialmente. 

 
3.21 Informe completo de la Calificación de Riesgo. 
 

• Calificadora de Riesgos: CALIFICADORA DE RIESGOS GLOBALRATINGS S.A. 
 

• La Calificación otorgada es: AA+ 
 
El informe completo de calificación de riesgos y el extracto emitido por la Calificadora de 
Riesgos consta en el Anexo 4 de este Prospecto. 
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4. INFORMACIÓN ECONÓMICA – FINANCIERA DEL EMISOR 
 
4.1. Estados Financieros 

Estado de Situación Financiera  
Al 31 de Diciembre del 2018 

 

 
 

  
Wladimir Josué Coka Ricaurte 

GERENTE GENERAL 
STARCARGO CIA. LTDA. 

Johnny Blancas J. 
CONTADOR GENERAL 

STARCARGO CIA. LTDA. 

ACTIVOS CORRIENTES

$ 590.829,41 

Inversiones financieras mantenidas hasta

su vencimiento
$ 0,00 

$ 2.847.131,55 

$ 1.991.343,86 

Provisión cuentas incobrables ($ 11.579,40)

Relacionadas $ 867.367,09 

$ 34.843,71 

$ 178.048,86 

$ 1.328.906,68 

$ 433,00 

$ 4.980.193,21 

ACTIVOS FIJOS

$ 2.055.606,93 

($ 221.670,49)

$ 1.833.936,44 

OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO

Otras activos no corrientes $ 480.857,63 

TOTAL OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO $ 480.857,63 

$ 2.314.794,07 

$ 7.294.987,28 

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Financieras (CP) $ 2.243.291,47 

Proveedores $ 1.952.833,63 

Pasivos Acumulados $ 77.616,27 

Impuestos por pagar $ 51.146,33 

Otros $ 253.073,56 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES $ 4.577.961,26 

PASIVOS NO CORRIENTES

Jubilación patronal y desahucio $ 76.695,25 

Obligaciones Financieras (LP) $ 1.504.054,84 

Otros Pasivos (LP) $ 58.436,76 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES $ 1.639.186,85 

TOTAL PASIVOS $ 6.217.148,11 

PATRIMONIO 

Capital Social $ 300.000,00 

Reserva Legal $ 36.057,39 

Utilidades de Ejercicios Anteriores $ 450.238,00 

Utilidades de Ejercicio en Curso $ 283.711,78 

Ingreso por Impuestos Diferidos $ 7.832,00 

TOTAL PATRIMONIO $ 1.077.839,17 

TOTAL PASIVO MÁS PATRIMONIO $ 7.294.987,28 

Otros activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar

CxC comerciales

Pagos anticipados

Impuestos por recuperar 

Depósitos en garantía

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES

Total Activos FIjos

Depreciación Acumulada

TOTAL ACTIVOS FIJOS

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS TOTALES
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Estado de Situación Financiera 
Al 31 de Diciembre del 2019 

 

 
 

 

  

 
Wladimir Josué Coka Ricaurte 

GERENTE GENERAL 
STARCARGO CIA. LTDA. 

 Johnny Blancas J. 
CONTADOR GENERAL 

STARCARGO CIA. LTDA. 
 
 

ACTIVOS CORRIENTES

$ 396.561,05 

$ 4.308.466,40 

$ 2.824.152,80 

($ 11.579,40)

$ 1.495.893,00 

$ 27.507,33 

$ 198.360,81 

$ 1.433.772,00 

$ 137.206,93 

$ 6.501.874,52 

ACTIVOS FIJOS

$ 1.794.131,03 

($ 236.551,27)

$ 1.557.579,76 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES $ 425.723,07 

$ 14.938,35 

$ 440.661,42 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES $ 1.998.241,18 

ACTIVOS TOTALES $ 8.500.115,70 

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES FINANCIERAS $ 2.595.663,64 

$ 2.315.245,52 

$ 125.526,00 

$ 18.037,08 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR $ 244.718,54 

$ 25.149,35 

PARTICIPACION TRABAJADORES $ 21.753,70 

$ 44.573,54 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES $ 5.390.667,37 

PASIVOS NO CORRIENTES

OTROS PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS $ 100.428,68 
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS $ 1.794.599,66 

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS LOCALES $ 69.969,36 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES $ 1.964.997,70 

TOTAL PASIVOS $ 7.355.665,07 

PATRIMONIO 

CAPITAL SUSCRITO PAGADO $ 300.000,00 

RERSERVA LEGAL $ 50.242,98 

UTILIDAD / PÉRDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES $ 719.764,19 

UTILIDAD / PÉRDIDA DE EJERCICIOS ACTUAL $ 59.504,39 

INGRESO POR IMPUESTOS DIFERIDOS $ 14.938,35 

TOTAL PATRIMONIO $ 1.144.449,91 

TOTAL PASIVO MÁS PATRIMONIO $ 8.500.114,98 

OBLIGACIONES CON EL IESS

ANTICIPO DE CLIENTES

OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO

TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

CTAS Y DCTOS POR PAGAR LOCALES (INCLUYENDO BL'S MASTER)

OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO

TOTAL ACTIVOS FIJOS

ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS TOTALES

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

(-) PROVISION CTAS INCOBRABLES 

OTROS ACTIVOS

EFECTIVO (CAJA) BANCOS 

Cuentas por cobrar totales

CTAS y DOCS. POR COBRAR CLIENTES (INCLUYENDO BL´S 

PAGADO POR ANTICIPADO 

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR (IVA)

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
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Estado de Pérdidas y Ganancias 
Al 31 de Diciembre del 2018 

 

 
 

 
 

 

 

 

Wladimir Josué Coka Ricaurte 
GERENTE GENERAL 

STARCARGO CIA. LTDA. 

Johnny Blancas J. 
CONTADOR GENERAL 

STARCARGO CIA. LTDA. 

 
  

Cuenta Acumulado

INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS OPERACIONALES $ 3.628.313,74

OTROS INGRESOS $ 576.330,64

TOTAL INGRESOS $4.204.644,38

COSTOS OPERACIONALES $ 1.320.387,60

UTILIDAD BRUTA $2.884.256,78

GASTOS ADMINISTRAIVOS $ 78.683,33

GASTOS DE NÓMINA $ 1.268.683,13

DEPRECIACIONES $ 76.748,98

OTROS GASTOS $ 671.107,03

UTILIDAD OPERACIONAL $789.034,31

GASTOS FINANCIEROS $ 327.005,41

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PART. TRABAJADORES $462.028,90

PARTICIPACIÓN A LOS TRABAJADORES $ 69.304,34

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $392.724,57

IMPUESTO A LA RENTA $ 109.012,78

UTILIDAD NETA $283.711,79
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Estado de Pérdidas y Ganancias No Auditados 
Al 31 de Diciembre del 2019 

 

 
 
 

 

 

 

Wladimir Josué Coka Ricaurte 
GERENTE GENERAL 

STARCARGO CIA. LTDA. 

Johnny Blancas J. 
CONTADOR GENERAL 

STARCARGO CIA. LTDA. 

 
  

Cuenta Acumulado

INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS OPERACIONALES $ 4.239.366,30

OTROS INGRESOS $ 997.554,49

TOTAL INGRESOS $5.236.920,79

COSTOS OPERACIONALES $ 2.132.071,89

UTILIDAD BRUTA $3.104.848,90

GASTOS ADMINISTRAIVOS $ 90.910,04

GASTOS DE NÓMINA $ 1.479.816,19

DEPRECIACIONES $ 105.293,71

OTROS GASTOS $ 753.122,80

UTILIDAD OPERACIONAL $675.706,16

GASTOS FINANCIEROS $ 550.061,90

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PART. TRABAJADORES $125.644,26

PARTICIPACIÓN A LOS TRABAJADORES $ 18.846,64

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $106.797,62

IMPUESTO A LA RENTA $ 47.293,23

UTILIDAD NETA $59.504,39



 
 

41 
 

Estado de Situación Financiera 
Al 31 de Marzo del 2019 

 

 

 
 

Wladimir Josué Coka Ricaurte 
GERENTE GENERAL 

STARCARGO CIA. LTDA. 

Johnny Blancas J. 
CONTADOR GENERAL 

STARCARGO CIA. LTDA. 

ACTIVOS 

$ 180.658,39 

$ 2.987.839,37 

$ 1.992.940,03 

($ 11.579,40)

$ 1.006.478,74 

$ 31.654,37 

$ 201.318,46 

$ 1.069.175,95 

$ 126.913,62 

$ 4.597.560,16 

ACTIVOS FIJOS
$ 2.073.288,29 

-$ 250.434,76

$ 1.822.853,53 

$ 473.025,63 

$ 7.831,87 

$ 480.857,50 

$ 2.303.711,03 

$ 6.901.271,19 

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES FINANCIERAS $ 1.977.693,13 

CTAS Y DCTOS POR PAGAR LOCALES (INCLUYENDO BL'S MASTER) $ 1.598.808,05 

OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS $ 62.587,06 

IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO $ 41.850,49 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR $ 154.945,32 

OBLIGACIONES CON EL IESS $ 16.721,68 

PARTICIPACION TRABAJADORES $ 71.279,37 

ANTICIPO DE CLIENTES $ 37.758,58 

$ 3.961.643,68 

PASIVOS NO CORRIENTES

OTROS PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS $ 76.695,25 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS $ 1.722.101,92 

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS LOCALES $ 53.209,18 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES $ 1.852.006,35 

TOTAL PASIVOS $ 5.813.650,03 

PATRIMONIO 

CAPITAL SUSCRITO PAGADO $ 300.000,00 

RERSERVA LEGAL $ 36.057,39 

UTILIDAD / PÉRDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES $ 733.949,78 

UTILIDAD / PÉRDIDA DE EJERCICIOS ACTUAL $ 9.782,12 

INGRESO POR IMPUESTOS DIFERIDOS $ 7.831,87 

$ 1.087.621,16 

TOTAL PASIVO MÁS PATRIMONIO $ 6.901.271,19 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES

TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PATRIMONIO

ACTIVOS CORRIENTES

CTAS y DOCS. POR COBRAR CLIENTES (INCLUYENDO BL´S HIJOS)

(-) PROVISION CTAS INCOBRABLES 

OTROS ACTIVOS

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO (CAJA) BANCOS 

Cuentas por cobrar totales

PAGADO POR ANTICIPADO 

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR (IVA)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

ACTIVOS FIJOS TOTALES

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL ACTIVOS FIJOS

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS TOTALES
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Estado de Situación Financiera No Auditado 
Al 31 de Marzo del 2020 

 

 
 

 

 

 
Wladimir Josué Coka Ricaurte 

GERENTE GENERAL 
STARCARGO CIA. LTDA. 

Johnny Blancas J. 
CONTADOR GENERAL 

STARCARGO CIA. LTDA. 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES

$ 351.410,18 

$ 4.768.697,34 

$ 3.220.511,52 

($ 11.579,40)

$ 1.559.765,22 

$ 30.800,84 

$ 255.030,74 

$ 1.483.920,77 

$ 28.005,83 

$ 6.917.865,70 

ACTIVOS FIJOS

$ 1.802.911,18 

($ 259.913,75)

$ 1.542.997,43 

$ 425.723,07 

$ 14.938,35

$ 440.661,42 

$ 1.983.658,85

$ 8.901.524,55 

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

$ 2.779.895,72 

$ 2.783.877,22 

$ 122.969,18 

$ 20.376,03 

$ 327.207,91 

$ 43.005,19 

$ 21.753,70 

$ 54.757,95 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES $ 6.153.842,90 

PASIVOS NO CORRIENTES

OTROS PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS $ 100.428,68 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS $ 1.424.495,28 

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS LOCALES $ 68.147,53 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES $ 1.593.071,49 

TOTAL PASIVOS $ 7.746.914,39 

PATRIMONIO 

CAPITAL SUSCRITO PAGADO $ 300.000,00 

$ 50.242,98 

UTILIDAD / PÉRDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES $ 779.268,58 

$ 10.160,25 

INGRESO POR IMPUESTOS DIFERIDOS $ 14.938,35 

TOTAL PATRIMONIO $ 1.154.610,16 

TOTAL PASIVO MÁS PATRIMONIO $ 8.901.524,55 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

OBLIGACIONES CON EL IESS

PARTICIPACION TRABAJADORES

ANTICIPO DE CLIENTES

RERSERVA LEGAL

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES

OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO

TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS TOTALES

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL ACTIVOS FIJOS

EFECTIVO (CAJA) BANCOS 

CTAS y DOCS. POR COBRAR CLIENTES 

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR (IVA)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por cobrar totales

(-) PROVISION CTAS INCOBRABLES 

OTROS ACTIVOS

PAGADO POR ANTICIPADO 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS TOTALES

OBLIGACIONES FINANCIERAS

CTAS Y DCTOS POR PAGAR LOCALES (INCLUYENDO BL'S MASTER)

OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO

UTILIDAD / PÉRDIDA DE EJERCICIOS ACTUAL
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Estado de Pérdidas y Ganancias 
Al 31 de Marzo del 2019 

 

 
 

 
 

Wladimir Josué Coka Ricaurte 
GERENTE GENERAL 

STARCARGO CIA. LTDA. 

Johnny Blancas J. 
CONTADOR GENERAL 

STARCARGO CIA. LTDA. 

 

  

Cuenta Acumulado

INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS OPERACIONALES $ 1.049.634,75

OTROS INGRESOS $ 0,00

TOTAL INGRESOS $1.049.634,75

COSTOS OPERACIONALES $ 415.899,06

UTILIDAD BRUTA $633.735,69

GASTOS ADMINISTRAIVOS $ 22.802,53

GASTOS DE NÓMINA $ 314.034,08

DEPRECIACIONES $ 28.764,27

OTROS GASTOS $ 160.754,17

UTILIDAD OPERACIONAL $107.380,64

GASTOS FINANCIEROS $ 97.598,52

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PART. TRABAJADORES $9.782,12

PARTICIPACIÓN A LOS TRABAJADORES $ 0,00

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $9.782,12

IMPUESTO A LA RENTA $ 0,00

UTILIDAD NETA $9.782,12
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Estado de Pérdidas y Ganancias No Auditados 
Al 31 de Marzo del 2020 

 

 
 

 

 

 

 
Wladimir Josué Coka Ricaurte 

GERENTE GENERAL 
STARCARGO CIA. LTDA. 

Johnny Blancas J. 
CONTADOR GENERAL 

STARCARGO CIA. LTDA. 

Cuenta Acumulado

INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS OPERACIONALES $ 1.156.780,31

OTROS INGRESOS $ 159.760,03

TOTAL INGRESOS $1.316.540,34

COSTOS OPERACIONALES $ 593.109,46

UTILIDAD BRUTA $723.430,88

GASTOS ADMINISTRAIVOS $ 22.268,65

GASTOS DE NÓMINA $ 419.610,31

DEPRECIACIONES $ 23.362,48

OTROS GASTOS $ 141.899,24

UTILIDAD OPERACIONAL $116.290,20

GASTOS FINANCIEROS $ 106.129,95

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PART. TRABAJADORES $10.160,25

PARTICIPACIÓN A LOS TRABAJADORES $ 0,00

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $10.160,25

IMPUESTO A LA RENTA $ 0,00

UTILIDAD NETA $10.160,25
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4.2. Análisis Horizontal del Estado de Situación Financiera 

 

STARCARGO CIA LTDA.

Año 2016 Año 2017 DIF Año 2018 DIF Año 2019 DIF

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO (CAJA) BANCOS # $607.020,00 $160.622,01 $-446.397,99 $590.829,41 $430.207,40 $396.561,05 $-194.268,36

CTAS y DOCS. POR COBRAR CLIENTES (INCLUYENDO BL´S HIJOS) # $1.069.696,24 $1.634.916,55 $565.220,31 $1.991.343,86 $356.427,31 $2.824.152,80 $832.808,94

(-) PROVISION CTAS INCOBRABLES # $-7.127,02 $-11.579,40 $-4.452,38 $-11.579,40 $0,00 $-11.579,40 $0,00

OTROS ACTIVOS # $50.925,00 $561.420,11 $510.495,11 $867.367,09 $305.946,98 $1.495.893,00 $628.525,91

PAGADO POR ANTICIPADO # $16.691,18 $36.485,88 $19.794,70 $34.843,71 $-1.642,17 $27.507,33 $-7.336,38

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR (IVA) # $122.424,64 $155.165,70 $32.741,06 $178.048,86 $22.883,16 $198.360,81 $20.311,95

OTROS ACTIVOS CORRIENTES # $380.776,60 $675.154,68 $294.378,08 $1.220.969,81 $545.815,13 $1.433.772,00 $212.802,19

OTRAS CUENTAS POR COBRAR # $33.671,83 $29.533,93 $-4.137,90 $108.369,87 $78.835,94 $137.206,93 $28.837,06

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE $2.274.078,47 $3.241.719,46 $967.640,99 $4.980.193,21 $1.738.473,75 $6.501.874,52 $1.521.681,31

ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS

TERRENO # $0,00 $276.563,73 $276.563,73 $276.563,73 $0,00 $276.563,73 $0,00

EDIFICIO OBRA CIVIL    # $374.768,68 $374.768,68 $0,00 $1.424.768,68 $1.050.000,00 $1.085.720,89 $-339.047,79

MAQUINARIA EQUIPO E INSTALACIONES # $43.417,92 $43.417,92 $0,00 $144.299,26 $100.881,34 $203.454,48 $59.155,22

OTROS PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO # $10.871,27 $10.871,27 $0,00 $27.503,80 $16.632,53 $39.429,34 $11.925,54

MUEBLES Y ENSERES OFICINA # $27.917,87 $30.351,76 $2.433,89 $69.639,83 $39.288,07 $76.130,96 $6.491,13

EQUIPOS Y COMPUTACION # $27.278,50 $27.388,50 $110,00 $28.388,50 $1.000,00 $28.388,50 $0,00

VEHICULOS, EQUIPOS # $51.955,62 $84.443,13 $32.487,51 $84.443,13 $0,00 $84.443,13 $0,00

(-) MENOS DEPRECIACIONES ACUMULADA # $-101.214,27 $-144.921,51 $-43.707,24 $-221.670,49 $-76.748,98 $-236.551,27 $-14.880,78

TOTAL ACTIVOS FIJOS $434.995,59 $702.883,48 $267.887,89 $1.833.936,44 $1.131.052,96 $1.557.579,76 $-276.356,68

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES # $0,00 $0,00 $0,00 $473.025,63 $473.025,63 $425.723,07 $-47.302,56

OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO $7.832,00 $7.832,00 $14.938,35 $7.106,35

TOTAL DE OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES $0,00 $0,00 $0,00 $480.857,63 $480.857,63 $440.661,42 $-40.196,21

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE $434.995,59 $702.883,48 $267.887,89 $2.314.794,07 $1.611.910,59 $1.998.241,18 $-316.552,89

TOTAL DE ACTIVOS $2.709.074,06 $3.944.602,94 $1.235.528,88 $7.294.987,28 $3.350.384,34 $8.500.115,70 $1.205.128,42

HISTORICO
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STARCARGO CIA LTDA.

Año 2016 Año 2017 DIF Año 2018 DIF Año 2019 DIF

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CTAS Y DCTOS POR PAGAR LOCALES (INCLUYENDO BL'S MASTER) # $1.053.240,16 $1.561.677,11 $508.436,95 $1.952.833,63 $391.156,52 $2.315.245,52 $362.411,89

OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS # $54.409,40 $76.298,66 $21.889,26 $77.616,27 $1.317,61 $125.526,00 $47.909,73

IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO # $9.142,36 $13.663,99 $4.521,63 $51.146,33 $37.482,34 $18.037,08 $-33.109,25

OTRAS CUENTAS POR PAGAR # $60.239,42 $139.878,18 $79.638,76 $121.313,80 -$18.564,39 $244.718,54 $123.404,75

OBLIGACIONES CON EL IESS # $15.339,86 $18.157,24 $2.817,38 $16.723,25 -$1.433,99 $25.149,35 $8.426,10

PARTICIPACION TRABAJADORES # $21.919,56 $62.620,95 $40.701,39 $71.279,37 $8.658,42 $21.753,70 $-49.525,67

ANTICIPO DE CLIENTES # $0,00 $13.048,15 $13.048,15 $43.757,15 $30.709,00 $44.573,54 $816,39

OBLIGACIONES FINANCIERAS # $693.046,07 $783.100,67 $90.054,60 $2.243.291,47 $1.460.190,80 $2.595.665,21 $352.373,74

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES $1.907.336,83 $2.668.444,95 $761.108,12 $4.577.961,26 $1.909.516,31 $5.390.668,94 $812.707,68

PASIVOS NO CORRIENTES

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS LOCALES # $104.360,27 $91.202,68 -$13.157,59 $58.436,76 -$32.765,92 $69.969,36 $11.532,60

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS # $150.070,93 $349.281,24 $199.210,31 $1.504.054,84 $1.154.773,60 $1.794.598,81 $290.543,97

OTROS PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS # $27.638,55 $49.378,55 $21.740,00 $76.695,25 $27.316,70 $100.428,68 $23.733,43

TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES $282.069,75 $489.862,47 $207.792,72 $1.639.186,85 $1.149.324,38 $1.964.996,85 $325.810,00

TOTAL DE PASIVOS $2.189.406,58 $3.158.307,42 $968.900,84 $6.217.148,11 $3.058.840,69 $7.355.665,79 $1.138.517,68

PATRIMONIO

CAPITAL SUSCRITO PAGADO $50.000,00 $50.000,00 $0,00 $300.000,00 $250.000,00 $300.000,00 $0,00

RERSERVA LEGAL $18.644,50 $22.725,99 $4.081,49 $36.057,39 $13.331,40 $50.242,98 $14.185,59

UTILIDAD / PÉRDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES $269.393,19 $346.941,49 $77.548,30 $450.238,00 $103.296,51 $719.764,19 $269.526,19

UTILIDAD / PÉRDIDA DE EJERCICIOS ACTUAL $81.629,79 $266.628,04 $184.998,25 $283.711,78 $17.083,74 $59.504,39 $-224.207,39

INGRESO POR IMPUESTOS DIFERIDOS $7.832,00 $7.832,00 $14.938,35 $7.106,35

TOTAL DE PATRIMONIO NETO $519.667,48 $786.295,52 $266.628,04 $1.077.839,17 $291.543,65 $1.144.449,91 $66.610,74

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $2.709.074,06 $3.944.602,94 $1.235.528,88 $7.294.987,28 $3.350.384,34 $8.500.115,70 $1.205.128,42

HISTORICO
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STARCARGO CIA. LTDA. mar-19 mar-20 Dif

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO (CAJA) BANCOS $ 180.658,39 $ 351.410,18 $ 170.751,79 

CTAS y DOCS. POR COBRAR CLIENTES (INCLUYENDO BL´S HIJOS) $ 1.992.940,03 $ 3.220.511,52 $ 1.227.571,49 

(-) PROVISION CTAS INCOBRABLES ($ 11.579,40) ($ 11.579,40) $ 0,00 

OTROS ACTIVOS $ 1.006.478,74 $ 1.559.765,22 $ 553.286,48 

PAGADO POR ANTICIPADO $ 31.654,37 $ 30.800,84 ($ 853,53)

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR (IVA) $ 201.318,46 $ 255.030,74 $ 53.712,28 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES $ 1.069.175,95 $ 1.483.920,77 $ 414.744,82 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR $ 126.913,62 $ 28.005,83 ($ 98.907,79)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE $ 4.597.560,16 $ 6.917.865,70 $ 2.320.305,54 

ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

ACTIVOS FIJOS TOTALES $ 2.073.288,29 $ 1.802.911,18 ($ 270.377,11)

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA ($ 250.434,76) ($ 259.913,75) ($ 9.478,99)

TOTAL ACTIVOS FIJOS $ 1.822.853,53 $ 1.542.997,43 ($ 279.856,10)

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES $ 473.025,63 $ 425.723,07 ($ 47.302,56)

OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO $ 7.831,87 $ 14.938,35 $ 7.106,48 

TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES $ 480.857,50 $ 440.661,42 ($ 40.196,08)

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES $ 2.303.711,03 $ 1.983.658,85 ($ 320.052,18)

ACTIVOS TOTALES $ 6.901.271,19 $ 8.901.524,55 $ 2.000.253,36 

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES FINANCIERAS $ 1.977.693,13 $ 2.779.895,72 $ 802.202,59 

CTAS Y DCTOS POR PAGAR LOCALES (INCLUYENDO BL'S MASTER) $ 1.598.808,05 $ 2.783.877,22 $ 1.185.069,17 

OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS $ 62.587,06 $ 122.969,18 $ 60.382,12 

IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO $ 41.850,49 $ 20.376,03 ($ 21.474,46)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR $ 154.945,32 $ 327.207,91 $ 172.262,59 

OBLIGACIONES CON EL IESS $ 16.721,68 $ 43.005,19 $ 26.283,51 

PARTICIPACION TRABAJADORES $ 71.279,37 $ 21.753,70 ($ 49.525,67)

ANTICIPO DE CLIENTES $ 37.758,58 $ 54.757,95 $ 16.999,37 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES $ 3.961.643,68 $ 6.153.842,90 $ 2.192.199,22 

PASIVOS NO CORRIENTES

OTROS PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS $ 76.695,25 $ 100.428,68 $ 23.733,43 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS $ 1.722.101,92 $ 1.424.495,28 ($ 297.606,64)

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS LOCALES $ 53.209,18 $ 68.147,53 $ 14.938,35 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES $ 1.852.006,35 $ 1.593.071,49 ($ 258.934,86)

TOTAL PASIVOS $ 5.813.650,03 $ 7.746.914,39 $ 1.933.264,36 

PATRIMONIO 

CAPITAL SUSCRITO PAGADO $ 300.000,00 $ 300.000,00 $ 0,00 

RERSERVA LEGAL $ 36.057,39 $ 50.242,98 $ 14.185,59 

UTILIDAD / PÉRDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES $ 733.949,78 $ 779.268,58 $ 45.318,80 

INGRESO POR IMPUESTOS DIFERIDOS $ 7.831,87 $ 14.938,35 $ 7.106,48 

TOTAL PATRIMONIO $ 1.087.621,16 $ 1.154.610,16 $ 66.989,00 

TOTAL PASIVO MÁS PATRIMONIO $ 6.901.271,19 $ 8.901.524,55 $ 2.000.253,36 
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4.3. Análisis Vertical Estado de Situación Financiera 

 

STARCARGO CIA LTDA.

Año 2016 % Año 2017 % Año 2018 % Año 2019 %

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO (CAJA) BANCOS 7,8% $607.020,00 22% $160.622,01 4% $590.829,41 8% $396.561,05 5%

CTAS y DOCS. POR COBRAR CLIENTES (INCLUYENDO BL´S HIJOS) 13,7% $1.069.696,24 39% $1.634.916,55 41% $1.991.343,86 27% $2.824.152,80 33%

OTRAS CUENTAS POR COBRAR EXTERIOR 0,0% $0,00 0% $0,00 0% $0,00 0% $0,00 0%

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0,4% $33.671,83 1% $29.533,93 1% $108.369,87 1% $137.206,93 2%

(-) PROVISION CTAS INCOBRABLES -0,1% -$7.127,02 0% -$11.579,40 0% -$11.579,40 0% -$11.579,40 0%

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR (IVA) 5,5% $122.424,64 5% $155.165,70 4% $178.048,86 2% $198.360,81 2%

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR PASIVO RENTA 1% 0,0% $0,00 0% $0,00 0% $0,00 0% $0,00 0%

INVENTARIOS DE PRODUCTO TERMINADO 0,0% $0,00 0% $0,00 0% $0,00 0% $0,00 0%

INVENTARIOS INSUMOS 0,0% $0,00 0% $0,00 0% $0,00 0% $0,00 0%

(-) PROVISION PERDIDA EN EL INVENTARIO 0,0% $0,00 0% $0,00 0% $0,00 0% $0,00 0%

MERCADERIA EN TRANSITO 0,0% $0,00 0% $0,00 0% $0,00 0% $0,00 0%

PAGADO POR ANTICIPADO 0,2% $16.691,18 1% $36.485,88 1% $34.843,71 0% $27.507,33 0%

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 4,9% $380.776,60 14% $675.154,68 17% $1.220.969,81 17% $1.433.772,00 17%

OTROS ACTIVOS 0,7% $50.925,00 2% $561.420,11 14% $867.367,09 12% $1.495.893,00 18%

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE $2.274.078,47 84% $3.241.719,46 82% $4.980.193,21 68% $6.501.874,52 76%

ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS

TERRENO 0,0% $0,00 0% $276.563,73 7% $276.563,73 4% $276.563,73 3%

EDIFICIO OBRA CIVIL    4,8% $374.768,68 14% $374.768,68 10% $1.424.768,68 20% $1.085.720,89 13%

OBRAS EN PROCESO 0,0% $0,00 0% $0,00 0% $0,00 0% $0,00 0%

MAQUINARIA EQUIPO E INSTALACIONES 0,6% $43.417,92 2% $43.417,92 1% $144.299,26 2% $203.454,48 2%

OTROS PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 0,1% $10.871,27 0% $10.871,27 0% $27.503,80 0% $39.429,34 0%

MUEBLES Y ENSERES OFICINA 0,4% $27.917,87 1% $30.351,76 1% $69.639,83 1% $76.130,96 1%

EQUIPOS Y COMPUTACION 0,4% $27.278,50 1% $27.388,50 1% $28.388,50 0% $28.388,50 0%

VEHICULOS, EQUIPOS 0,7% $51.955,62 2% $84.443,13 2% $84.443,13 1% $84.443,13 1%

MEJORAS PARA CONTRUCCION EDIFICIO 0,0% $0,00 0% $0,00 0% $0,00 0% $0,00 0%

(-) MENOS DEPRECIACIONES ACUMULADA -1,3% -$101.214,27 -4% -$144.921,51 -4% -$221.670,49 -3% -$236.551,27 -3%

TOTAL ACTIVOS FIJOS $434.995,59 16% $702.883,48 18% $1.833.936,44 25% $1.557.579,76 18%

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES 0,0% $0,00 0% $0,00 0% $473.025,63 6% $425.723,07 5%

OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO $7.832,00 0% $14.938,35 0%

TOTAL DE OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES $0,00 0% $0,00 0% $480.857,63 7% $440.661,42 5%

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE $434.995,59 16% $702.883,48 18% $2.314.794,07 32% $1.998.241,18 24%

TOTAL DE ACTIVOS $2.709.074,06 100% $3.944.602,94 100% $7.294.987,28 100% $8.500.115,70 100%

HISTORICO
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STARCARGO CIA LTDA.

Año 2016 % Año 2017 % Año 2018 % Año 2019 %

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES FINANCIERAS 10,8% $693.046,07 26% $783.100,67 20% $2.243.291,47 31% $2.595.665,21 31%

CTAS Y DCTOS POR PAGAR LOCALES (INCLUYENDO BL'S MASTER) 16,5% $1.053.240,16 39% $1.561.677,11 40% $1.952.833,63 27% $2.315.245,52 27%

OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 1,6% $54.409,40 2% $76.298,66 2% $77.616,27 1% $125.526,00 1%

IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO 0,1% $9.142,36 0% $13.663,99 0% $51.146,33 1% $18.037,08 0%

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 0,9% $60.239,42 2% $139.878,18 4% $121.313,80 2% $244.718,54 3%

OBLIGACIONES CON EL IESS 2,7% $15.339,86 1% $18.157,24 0% $16.723,25 0% $25.149,35 0%

PARTICIPACION TRABAJADORES 0,3% $21.919,56 1% $62.620,95 2% $71.279,37 1% $21.753,70 0%

ANTICIPO DE CLIENTES 0,3% $0,00 0% $13.048,15 0% $43.757,15 1% $44.573,54 1%

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES $1.907.336,83 70% $2.668.444,95 68% $4.577.961,26 63% $5.390.668,94 63%

PASIVOS NO CORRIENTES

OTROS PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 0,4% $27.638,55 1% $49.378,55 1% $76.695,25 1% $100.428,68 1%

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 2,3% $150.070,93 6% $349.281,24 9% $1.504.054,84 21% $1.794.598,81 21%

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS LOCALES 1,6% $104.360,27 4% $91.202,68 2% $58.436,76 1% $69.969,36 1%

TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES $282.069,75 10% $489.862,47 12% $1.639.186,85 22% $1.964.996,85 23%

TOTAL DE PASIVOS $2.189.406,58 81% $3.158.307,42 80% $6.217.148,11 85% $7.355.665,79 87%

PATRIMONIO

CAPITAL SUSCRITO PAGADO $50.000,00 2% $50.000,00 1% $300.000,00 4% $300.000,00 4%

RERSERVA LEGAL $18.644,50 1% $22.725,99 1% $36.057,39 0% $50.242,98 1%

UTILIDAD / PÉRDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES $269.393,19 10% $346.941,49 9% $450.238,00 6% $719.764,19 8%

UTILIDAD / PÉRDIDA DE EJERCICIOS ACTUAL $81.629,79 3% $266.628,04 7% $283.711,78 4% $59.504,39 1%

INGRESO POR IMPUESTOS DIFERIDOS $7.832,00 0% $14.938,35 0%

TOTAL DE PATRIMONIO NETO $519.667,48 19% $786.295,52 20% $1.077.839,17 15% $1.144.449,91 13%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $2.709.074,06 100% $3.944.602,94 100% $7.294.987,28 100% $8.500.115,70 100%

HISTORICO
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STARCARGO CIA. LTDA. mar-19 % mar-20 %

ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO (CAJA) BANCOS $ 180.658,39 3% $ 351.410,18 4%

CTAS y DOCS. POR COBRAR CLIENTES (INCLUYENDO BL´S HIJOS) $ 1.992.940,03 29% $ 3.220.511,52 36%

(-) PROVISION CTAS INCOBRABLES ($ 11.579,40) 0% ($ 11.579,40) 0%

OTROS ACTIVOS $ 1.006.478,74 15% $ 1.559.765,22 18%

PAGADO POR ANTICIPADO $ 31.654,37 0% $ 30.800,84 0%

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR (IVA) $ 201.318,46 3% $ 255.030,74 3%

OTROS ACTIVOS CORRIENTES $ 1.069.175,95 15% $ 1.483.920,77 17%

OTRAS CUENTAS POR COBRAR $ 126.913,62 2% $ 28.005,83 0%

TOTAL ACTIVO CORRIENTE $ 4.597.560,16 67% $ 6.917.865,70 78%

ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

ACTIVOS FIJOS TOTALES $ 2.073.288,29 30% $ 1.802.911,18 20%

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA ($ 250.434,76) -4% ($ 259.913,75) -3%

TOTAL ACTIVOS FIJOS $ 1.822.853,53 26% $ 1.542.997,43 17%

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES $ 473.025,63 7% $ 425.723,07 5%

OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO $ 7.831,87 0% $ 14.938,35 0%

TOTAL OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO $ 480.857,50 7% $ 440.661,42 5%

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES $ 2.303.711,03 33% $ 1.983.658,85 22%

ACTIVOS TOTALES $ 6.901.271,19 100% $ 8.901.524,55 100%

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES FINANCIERAS $ 1.977.693,13 29% $ 2.779.895,72 31%

CTAS Y DCTOS POR PAGAR LOCALES (INCLUYENDO BL'S MASTER) $ 1.598.808,05 23% $ 2.783.877,22 31%

OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS $ 62.587,06 1% $ 122.969,18 1%

IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO $ 41.850,49 1% $ 20.376,03 0%

OTRAS CUENTAS POR PAGAR $ 154.945,32 2% $ 327.207,91 4%

OBLIGACIONES CON EL IESS $ 16.721,68 0% $ 43.005,19 0%

PARTICIPACION TRABAJADORES $ 71.279,37 1% $ 21.753,70 0%

ANTICIPO DE CLIENTES $ 37.758,58 1% $ 54.757,95 1%

TOTAL PASIVOS CORRIENTES $ 3.961.643,68 57% $ 6.153.842,90 69%

PASIVOS NO CORRIENTES

OTROS PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS $ 76.695,25 1% $ 100.428,68 1%
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS $ 1.722.101,92 25% $ 1.424.495,28 16%

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS LOCALES $ 53.209,18 1% $ 68.147,53 1%

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES $ 1.852.006,35 27% $ 1.593.071,49 18%

TOTAL PASIVOS $ 5.813.650,03 84% $ 7.746.914,39 87%

PATRIMONIO 

CAPITAL SUSCRITO PAGADO $ 300.000,00 4% $ 300.000,00 3%

RERSERVA LEGAL $ 36.057,39 1% $ 50.242,98 1%

UTILIDAD / PÉRDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES $ 733.949,78 11% $ 779.268,58 9%

UTILIDAD / PÉRDIDA DE EJERCICIOS ACTUAL $ 9.782,12 0% $ 10.160,25 0%

INGRESO POR IMPUESTOS DIFERIDOS $ 7.831,87 0% $ 14.938,35 0%

TOTAL PATRIMONIO $ 1.087.621,16 16% $ 1.154.610,16 13%

TOTAL PASIVO MÁS PATRIMONIO $ 6.901.271,19 100% $ 8.901.524,55 100%
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4.4. Análisis Horizontal Estado de Pérdidas y Ganancias 

 

 

  

STARCARGO CIA LTDA.

Año 2016 Año 2017 DIF Año 2018 DIF Año 2019 DIF

INGRESOS

Ventas Netas 0% Y 12% $1.604.405,47 $3.133.103,71 $1.528.698,24 $3.628.313,74 $495.210,03 $4.239.366,30 $611.052,56

Otras rentas gravadas $603.252,83 $608.920,93 $5.668,10 $576.330,64 $-32.590,29 $997.554,49 $421.223,85

TOTAL INGRESOS $2.207.658,30 $3.742.024,64 $1.534.366,34 $4.204.644,38 $462.619,74 $5.236.920,79 $1.032.276,41

COSTO DE VENTAS $818.231,42 $1.490.003,80 $671.772,38 $1.320.387,60 $-169.616,20 $2.132.071,89 $811.684,29

UTILIDAD BRUTA $1.389.426,88 $2.252.020,84 $862.593,96 $2.884.256,78 $632.235,94 $3.104.848,90 $220.592,12

GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos

Sueldos y salarios $375.093,72 $571.208,80 $196.115,08 $708.090,90 $136.882,10 $844.271,50 $136.180,60

Comisiones $130.372,75 $228.675,32 $98.302,57 $233.168,23 $4.492,91 $195.532,98 $-37.635,25

Beneficios Sociales $72.280,07 $163.257,24 $90.977,17 $194.202,47 $30.945,23 $363.307,54 $169.105,07

Otros Beneficios $25.735,67 $19.461,90 $-6.273,77 $22.758,55 $3.296,65 $76.704,17 $53.945,62

Aportes seguridad social $71.811,37 $97.185,92 $25.374,55 $114.362,98 $17.177,06 $126.336,24 $11.973,26

Honorarios a personas naturales $112.485,00 $220.907,96 $108.422,96 $228.339,91 $7.431,95 $208.924,22 $-19.415,69

Jubilacion patronal $18.074,91 $13.146,30 $-4.928,61 $17.094,48 $3.948,18 $17.245,63 $151,15

Desahucio $9.563,64 $10.918,03 $1.354,39 $15.451,07 $4.533,04 $14.844,47 $-606,60

Cuentas incobrables en vtas $0,00 $4.452,38 $4.452,38 $0,00 $-4.452,38 $0,00 $0,00

Depreciacion Activos Fijos $43.300,69 $43.707,24 $406,55 $76.748,98 $33.041,74 $105.293,71 $28.544,73

Promocion y publicidad $1.300,00 $12.143,47 $10.843,47 $24.879,98 $12.736,51 $6.398,45 $-18.481,53

Transporte $50.274,80 $0,00 $-50.274,80 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Gastos de viaje $2.034,59 $22.068,98 $20.034,39 $42.897,66 $20.828,68 $0,00 $-42.897,66

Arrendamiento de Bienes sociedad $12.102,00 $22.204,00 $10.102,00 $19.654,00 $-2.550,00 $46.207,86 $26.553,86

Suministros y materiales $17.368,60 $18.231,34 $862,74 $18.492,26 $260,92 $19.792,45 $1.300,19

Mantenimientos y Reparaciones $43.709,21 $33.170,49 $-10.538,72 $41.517,89 $8.347,40 $83.155,56 $41.637,67

Seguros y reaseguros $39.644,75 $42.450,94 $2.806,19 $73.549,26 $31.098,32 $64.842,09 $-8.707,17

Impuestos contribuciones y otros $15.304,84 $15.683,53 $378,69 $58.347,75 $42.664,22 $30.122,94 $-28.224,81

Pagos servicios publicos $21.703,35 $30.254,06 $8.550,71 $32.850,52 $2.596,46 $15.122,41 $-17.728,11

Gastos bancarios $55.791,47 $46.977,56 $-8.813,91 $83.004,84 $36.027,28 $45.592,81 $-37.412,03

intereses bancarios $43.466,65 $127.043,64 $83.576,99 $220.250,57 $93.206,93 $126.469,59 $-93.780,98

Intereses de papel comercial $0,00 $0,00 $0,00 $23.750,00 $23.750,00 $377.999,50 $354.249,50

Intereses Obligaciones 1ra emision $0,00 $0,00 $0,00 $38.537,10 $38.537,10 $87.088,16 $48.551,06

Intereses de Obligaciones 2da emision $0,00

Varios $81.878,40 $91.398,75 $9.520,35 $134.278,48 $42.879,73 $123.952,36 $-10.326,12

Total  Gastos Operacionales $1.243.296,48 $1.834.547,85 $591.251,37 $2.422.227,88 $587.680,03 $2.979.204,64 $556.976,76

Utilidad antes de participación de $146.130,40 $417.472,99 $271.342,59 $462.028,90 $44.555,91 $125.644,26 $-336.384,64

Participación de Trabajadores $21.919,56 $62.620,95 $40.701,39 $69.304,34 $6.683,39 $18.846,64 $-50.457,70

Utilidad antes de  Impuesto a la Renta $124.210,84 $354.852,04 $230.641,20 $392.724,57 $37.872,52 $106.797,62 $-285.926,94

Impuesto a la Renta $42.581,00 $88.224,00 $45.643,00 $109.012,78 $20.788,78 $47.293,23 $-61.719,55

Utilidad después de impuestos $81.629,84 $266.628,04 $184.998,20 $283.711,79 $17.083,74 $59.504,39 $-224.207,39

HISTORICO
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STARCARGO CIA. LTDA. mar-19 mar-20 Dif

INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS OPERACIONALES $ 831.010,47 $ 1.156.780,31 $ 325.769,84

OTROS INGRESOS $ 218.624,28 $ 159.760,03 ($ 58.864,25)

TOTAL INGRESOS $1.049.634,75 $1.316.540,34 $ 266.905,59

COSTOS OPERACIONALES $ 415.899,06 $ 593.109,46 $ 177.210,40

UTILIDAD BRUTA $633.735,69 $723.430,88 $ 89.695,19

GASTOS ADMINISTRAIVOS $ 22.802,53 $ 22.268,65 ($ 533,88)

GASTOS DE NÓMINA $ 314.034,08 $ 419.610,31 $ 105.576,23

DEPRECIACIONES $ 28.764,27 $ 23.362,48 ($ 5.401,79)

OTROS GASTOS $ 160.754,17 $ 141.899,24 ($ 18.854,93)

UTILIDAD OPERACIONAL $107.380,64 $116.290,20 $ 8.909,56

GASTOS FINANCIEROS $ 97.598,52 $ 106.129,95 $ 8.531,43

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PART. TRABAJADORES $9.782,12 $10.160,25 $ 378,13

PARTICIPACIÓN A LOS TRABAJADORES $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $9.782,12 $10.160,25 $ 378,13

IMPUESTO A LA RENTA $ 0,00 $ 0,00 $ 0,00

UTILIDAD NETA $9.782,12 $10.160,25 $ 378,13
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4.5. Análisis Vertical Estado de Pérdidas y Ganancias 

 

 

 

 
  

STARCARGO CIA LTDA.

Año 2016 % Año 2017 % Año 2018 % Año 2019 %

INGRESOS

Ventas Netas 0% Y 12% $1.604.405,47 73% $3.133.103,71 84% $3.628.313,74 86% $4.239.366,30 81%

Otras rentas gravadas $603.252,83 27% $608.920,93 16% $576.330,64 14% $997.554,49 19%

TOTAL INGRESOS $2.207.658,30 100% $3.742.024,64 100% $4.204.644,38 100% $5.236.920,79 100%

COSTO DE VENTAS $818.231,42 37% $1.490.003,80 40% $1.320.387,60 31% $2.132.071,89 41%

UTILIDAD BRUTA 230,3% $1.389.426,88 63% $2.252.020,84 60% $2.884.256,78 69% $3.104.848,90 59%

GASTOS OPERACIONALES

Gastos Administrativos

Sueldos y salarios 17,0% $375.093,72 17% $571.208,80 15% $708.090,90 17% $844.271,50 16%

Comisiones $130.372,75 6% $228.675,32 6% $233.168,23 6% $195.532,98 4%

Beneficios Sociales 3,3% $72.280,07 3% $163.257,24 4% $194.202,47 5% $363.307,54 7%

Otros Beneficios $25.735,67 1% $19.461,90 1% $22.758,55 1% $76.704,17 1%

Aportes seguridad social 3,3% $71.811,37 3% $97.185,92 3% $114.362,98 3% $126.336,24 2%

Honorarios a personas naturales 5,1% $112.485,00 5% $220.907,96 6% $228.339,91 5% $208.924,22 4%

Jubilacion patronal 0,8% $18.074,91 1% $13.146,30 0% $17.094,48 0% $17.245,63 0%

Desahucio 0,4% $9.563,64 0% $10.918,03 0% $15.451,07 0% $14.844,47 0%

Cuentas incobrables en vtas 0,0% $0,00 0% $4.452,38 0% $0,00 0% $0,00 0%

Depreciacion Activos Fijos 2,0% $43.300,69 2% $43.707,24 1% $76.748,98 2% $105.293,71 2%

Promocion y publicidad 0,1% $1.300,00 0% $12.143,47 0% $24.879,98 1% $6.398,45 0%

Transporte 2,3% $50.274,80 2% $0,00 0% $0,00 0% $0,00 0%

Gastos de viaje 0,1% $2.034,59 0% $22.068,98 1% $42.897,66 1% $0,00 0%

Arrendamiento de Bienes sociedad 0,5% $12.102,00 1% $22.204,00 1% $19.654,00 0% $46.207,86 1%

Suministros y materiales 0,8% $17.368,60 1% $18.231,34 0% $18.492,26 0% $19.792,45 0%

Mantenimientos y Reparaciones 2,0% $43.709,21 2% $33.170,49 1% $41.517,89 1% $83.155,56 2%

Seguros y reaseguros 1,8% $39.644,75 2% $42.450,94 1% $73.549,26 2% $64.842,09 1%

Impuestos contribuciones y otros 0,7% $15.304,84 1% $15.683,53 0% $58.347,75 1% $30.122,94 1%

Pagos servicios publicos 1,0% $21.703,35 1% $30.254,06 1% $32.850,52 1% $15.122,41 0%

Gastos bancarios 2,5% $55.791,47 3% $46.977,56 1% $83.004,84 2% $45.592,81 1%

intereses bancarios 2,0% $43.466,65 2% $127.043,64 3% $220.250,57 5% $126.469,59 2%

Intereses de Papel Comercial $0,00 0% $0,00 0% $23.750,00 1% $377.999,50 7%

Emisión de Papel Comercial $0,00 0% $0,00 0% $38.537,10 1% $87.088,16 2%

Varios 3,7% $81.878,40 4% $91.398,75 2% $134.278,48 3% $123.952,36 2%

Total  Gastos Operacionales 56,3% $1.243.296,48 56% $1.834.547,85 49% $2.422.227,88 58% $2.979.204,64 57%

Utilidad antes de participación de 

trabajadores e Impuesto a la Renta 6,6% $146.130,40 7% $417.472,99 11% $462.028,90 11% $125.644,26 2%

Participación de Trabajadores $21.919,56 1% $62.620,95 2% $69.304,34 2% $18.846,64 0%

Utilidad antes de  Impuesto a la Renta $124.210,84 6% $354.852,04 9% $392.724,57 9% $106.797,62 2%

Impuesto a la Renta $42.581,00 2% $88.224,00 2% $109.012,78 3% $47.293,23 1%

Utilidad después de impuestos 10,0% $81.629,84 4% $266.628,04 7% $283.711,79 7% $59.504,39 1%

HISTORICO
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STARCARGO CIA. LTDA. mar-19 % mar-20 %

INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS OPERACIONALES $ 831.010,47 79% $ 1.156.780,31 88%

OTROS INGRESOS $ 218.624,28 21% $ 159.760,03 12%

TOTAL INGRESOS $1.049.634,75 100% $1.316.540,34 100%

COSTOS OPERACIONALES $ 415.899,06 40% $ 593.109,46 45%

UTILIDAD BRUTA $633.735,69 60% $723.430,88 55%

GASTOS ADMINISTRAIVOS $ 22.802,53 2% $ 22.268,65 2%

GASTOS DE NÓMINA $ 314.034,08 30% $ 419.610,31 32%

DEPRECIACIONES $ 28.764,27 3% $ 23.362,48 2%

OTROS GASTOS $ 160.754,17 15% $ 141.899,24 11%

UTILIDAD OPERACIONAL $107.380,64 10% $116.290,20 9%

GASTOS FINANCIEROS $ 97.598,52 9% $ 106.129,95 8%

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PART. TRABAJADORES $9.782,12 1% $10.160,25 1%

PARTICIPACIÓN A LOS TRABAJADORES $ 0,00 0% $ 0,00 0%

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $9.782,12 1% $10.160,25 1%

IMPUESTO A LA RENTA $ 0,00 0% $ 0,00 0%

UTILIDAD NETA $9.782,12 1% $10.160,25 1%
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4.6. Reporte de Control Interno con Ingresos por Bl´S  
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Wladimir Josué Coka Ricaurte 

GERENTE GENERAL 
Representante Legal-STARCARGO CIA. LTDA. 

 

                                 

 
Wladimir Josué Coka Ricaurte 

GERENTE GENERAL 
Representante Legal-STARCARGO CIA. LTDA. 

Cuenta Acumulado

INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS OPERACIONALES $ 17.902.346,92

OTROS INGRESOS $ 0,00

TOTAL INGRESOS $17.902.346,92

COSTOS OPERACIONALES $ 15.018.090,14

UTILIDAD BRUTA $2.884.256,78

GASTOS ADMINISTRAIVOS $ 78.683,33

GASTOS DE NÓMINA $ 1.268.683,13

DEPRECIACIONES $ 76.748,98

OTROS GASTOS $ 671.107,03

UTILIDAD OPERACIONAL $789.034,31

GASTOS FINANCIEROS $ 327.005,41

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PART. TRABAJADORES $462.028,90

PARTICPACIÓN A LOS TRABAJADORES $ 69.304,33

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $392.724,56

IMPUESTO A LA RENTA $ 109.012,78

UTILIDAD NETA $283.711,78

Starcargo Cia. Ltda.

Reporte de Control Interno -Ingresos por BLs

Al 31 de Diciembre del 2018

Cuenta Acumulado

INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS OPERACIONALES $ 17.654.641,39

OTROS INGRESOS $ 0,00

TOTAL INGRESOS $17.654.641,39

COSTOS OPERACIONALES $ 14.549.792,49

UTILIDAD BRUTA $3.104.848,90

GASTOS ADMINISTRAIVOS $ 90.910,04

GASTOS DE NÓMINA $ 1.479.816,19

DEPRECIACIONES $ 105.293,71

OTROS GASTOS $ 753.122,80

UTILIDAD OPERACIONAL $675.706,16

GASTOS FINANCIEROS $ 550.061,90

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PART. TRABAJADORES $125.644,26

PARTICPACIÓN A LOS TRABAJADORES $ 18.846,64

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $106.797,62

IMPUESTO A LA RENTA $ 47.293,23

UTILIDAD NETA $59.504,39

Starcargo Cia. Ltda.

Reporte de Control Interno -Ingresos por BLs

Al 31 de Diciembre del 2019
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Wladimir Josué Coka Ricaurte 

GERENTE GENERAL 
Representante Legal-STARCARGO CIA. LTDA. 

 

 

 
Wladimir Josué Coka Ricaurte 

GERENTE GENERAL 
Representante Legal-STARCARGO CIA. LTDA. 

 

* En el Anexo 5 se encuentra explicación de los presentes Estados Financieros de Control Interno y de los Bill of Ladings, así como su 
importancia para el entendimiento del giro del negocio. 

Cuenta Acumulado

INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS OPERACIONALES $ 3.476.668,64

OTROS INGRESOS $ 0,00

TOTAL INGRESOS $3.476.668,64

COSTOS OPERACIONALES $ 2.842.932,95

UTILIDAD BRUTA $633.735,69

GASTOS ADMINISTRAIVOS $ 22.802,53

GASTOS DE NÓMINA $ 314.034,08

DEPRECIACIONES $ 28.764,27

OTROS GASTOS $ 160.754,17

UTILIDAD OPERACIONAL $107.380,64

GASTOS FINANCIEROS $ 97.598,52

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PART. TRABAJADORES $9.782,12

PARTICPACIÓN A LOS TRABAJADORES $ 0,00

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $9.782,12

IMPUESTO A LA RENTA $ 0,00

UTILIDAD NETA $9.782,12

Starcargo Cia. Ltda.

Reporte de Control Interno -Ingresos por BLs No Auditado

Al 31 de Marzo del 2019

Cuenta Acumulado

INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS OPERACIONALES $ 4.241.697,87

OTROS INGRESOS $ 0,00

TOTAL INGRESOS $4.241.697,87

COSTOS OPERACIONALES $ 3.518.266,99

UTILIDAD BRUTA $723.430,88

GASTOS ADMINISTRAIVOS $ 22.268,65

GASTOS DE NÓMINA $ 419.610,31

DEPRECIACIONES $ 23.362,48

OTROS GASTOS $ 141.899,24

UTILIDAD OPERACIONAL $116.290,20

GASTOS FINANCIEROS $ 106.129,95

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PART. TRABAJADORES $10.160,25

PARTICPACIÓN A LOS TRABAJADORES $ 0,00

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $10.160,25

IMPUESTO A LA RENTA $ 0,00

UTILIDAD NETA $10.160,25

Starcargo Cia. Ltda.

Reporte de Control Interno -Ingresos por BLs No Auditado

Al 31 de Marzo del 2020
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4.7. Indicadores Financieros 
 

4.7.1 Sin Bl´S 
 

 
  

DESCRIPCION FORMULA 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 mar-19 mar-20

LIQUIDEZ

Fondo de Maniobra o Capital de 

Trabajo
 Activo Corriente - Pasivo Corriente 162.723,10  366.741,64  573.274,51   402.231,95   1.111.205,58  2.208.622,59  2.131.561,22  2.436.085,77  3.012.085,85  3.990.305,01  5.440.539,25  635.916,48        764.022,80        

Razón Corriente  Activo Corriente / Pasivo Corriente 1,15             1,19             1,21              1,09              1,21                1,53                1,51                1,59                1,68                1,87                2,17                1,16                   1,12                   

Prueba Acida
(Caja + Cuentas por Cobrar) / Pasivo 

Corriente
1,08             1,13             1,16              1,05              1,17                1,45                1,43                1,50                1,59                1,78                2,08                1,16                   1,12                   

ACTIVIDAD

Rotación de Cartera
 Ventas Netas a Crédito / Cuentas por 

Cobrar  
1,19             1,49             1,60              1,27              1,19                1,64                1,66                1,66                1,65                1,59                1,57                0,26                   0,21                   

Días de Cobro 360 / Rotación de Cartera 301,54 242,02 225,08 284,32 302,13 219,47 216,83 216,83 218,59 225,99 229,56 347,87 427,44

Rotación de Inventario  Costo de Ventas / Inventario 

Rotación de Cuentas por pagar  compras a crédito / Cuentas por pagar 0,00 0,78 0,95 0,68 0,92 0,90 0,90 0,90 0,84 0,80 0,76 0,26 0,21

Días de Pago  360 / Rotación de cuentas por pagar 463,40 377,32 532,43 390,93 401,92 401,92 401,92 427,27 451,21 474,08 345,98 422,43

Rotación de Activos  Ventas / Activos Totales 0,73 0,81 0,95 0,58 0,62 0,68 0,75 0,78 0,75 0,71 0,66 0,15 0,15

ENDEUDAMIENTO

Deuda a Patrimonio  Total Pasivo / Total Patrimonio 2,93             4,21             4,02              5,77              6,43                4,08                2,67                1,89                1,40                1,06                0,84                5,35                   6,71                   

Cobertura de Intereses
 Utilidad antes de Intereses e Impuestos / 

Gastos Financieros 
10,90 2,47 3,40 2,26 1,23 4,05 6,12 8,53 14,36 25,88 62,00 1,10 1,10

Razón de Endeudamiento  Total Pasivo / Activos Totales 0,75             0,81             0,80              0,85              0,87                0,80                0,73                0,65                0,58                0,51                0,46                0,84                   0,87                   

Deuda a Ventas  Total Pasivo / Ventas 0,87             0,86             0,71              1,09              1,03                0,74                0,68                0,63                0,64                0,62                0,60                5,54                   5,88                   

EBITDA / Intereses

 Ingresos - Gastos (Excluyendo Imptos, 

Interes, Depreciación y Amortización) / 

Intereses 

12,35 2,91 3,65 2,47 1,42 4,06 6,12 8,48 14,36 25,90 62,00 1,39 1,32

Deuda / EBITDA

 Total Pasivos / Ingresos - Gastos 

(Excluyendo Imptos, Interes, Depreciación 

y Amortización) 

3,77 7,58 4,97 6,87 9,42 6,48 5,43 4,49 3,40 2,78 2,42 42,70 55,47

PASIVOS CON COSTO FINANCIERO/ 

ACTIVOS
 pasivos con costo financiero/ activos 15,47% 31,12% 28,71% 51,37% 51,65% 40,12% 27,34% 17,09% 9,92% 4,09% 0,75% 53,61% 47,23%

PASIVOS CON COSTO FINANCIERO/ 

PATRIMONIO
 pasivos con costo financiero/ patrimonio 60,73% 162,24% 144,01% 347,67% 383,61% 203,77% 100,47% 49,43% 23,85% 8,43% 1,38% 340,17% 364,14%

EFICIENCIA OPERATIVA CON 

RESPECTO A PATRIMONIO
ebit/(pasivo con costo+patrimonio) 42,67% 18,01% 30,83% 17,15% 12,21% 20,70% 24,55% 28,38% 33,31% 35,09% 34,12% 2,24% 2,17%

APALANCAMIENTO
(activo fijo+activo circulante)/pasivo con 

entidades financieras
646,35% 321,32% 348,35% 194,67% 193,61% 249,28% 365,77% 585,01% 1007,80% 2442,08% 13326,52% 173,53% 201,24%

NECESIDADES OPERATIVAS DE 

FINANCIAMIENTO

Caja+Cuentas por cobrar-Cuentas por 

pagar
656.660,05 717.776,22 1.485.127,33 2.389.781,93 2.198.986,42 1.715.426,77 1.685.833,93 2.253.344,68 3.081.797,50 4.296.662,79 1.569.689,71 2.336.230,30

RENTABILIDAD

Utilidad por Acción
 Utilidad Neta/ Número de acciones-

participaciones 
3,67$          1,63$          5,33$            0,95$            0,20$              1,65$              1,95$              2,32$              3,15$              3,92$              4,66$              0,03$                0,03$                

Margen Bruto  Utilidad Bruta / Ventas 100,00% 62,94% 60,18% 68,60% 59,29% 64,60% 64,60% 64,60% 66,70% 68,47% 69,99% 60,38% 54,95%

Margen Neto  Utilidad Neta / Ventas 14,66% 3,70% 7,13% 6,75% 1,14% 8,77% 9,52% 10,59% 13,53% 15,92% 18,01% 0,93% 0,77%

ROI
 Utilidad antes de Intereses e Impuestos / 

Activos Totales 
17,47% 9,06% 15,00% 11,34% 7,95% 12,38% 13,39% 14,66% 17,16% 18,49% 18,83% 1,56% 1,31%

ROA  Utilidad Neta / Activos Totales 10,66% 3,01% 6,76% 3,89% 0,70% 5,95% 7,14% 8,25% 10,18% 11,33% 11,81% 0,14% 0,11%

ROE  Utilidad Neta / Total Patrimonio 41,86% 15,71% 33,91% 26,32% 5,20% 30,20% 26,25% 23,86% 24,47% 23,32% 21,70% 0,90% 0,88%

EBIT
 Ingresos - Gastos (Excluyendo Imptos, 

Interes) 
300.393,29 245.388,52 591.494,19 827.571,41 675.706,16 1.031.213,68 1.094.462,22 1.238.220,75 1.594.993,40 1.918.458,08 2.227.381,44 107.380,64 116.290,20

EBITDA
 Ingresos - Gastos (Excluyendo Imptos, 

Interes, Depreciación y Amortización) 
340.340,44 288.689,21 635.201,43 904.320,39 780.999,87 1.032.586,95 1.094.497,48 1.230.258,56 1.595.326,73 1.920.072,49 2.227.381,44 136.144,91 139.652,68

Margen EBITDA

 Ingresos - Gastos (Excluyendo Imptos, 

Interes, Depreciación y Amortización) / 

Ingresos 

5,00% 3,71% 3,93% 5,05% 4,42% 5,42% 5,29% 5,55% 6,77% 7,71% 8,52% 12,97% 10,61%

Costos variables  Costos variables/ Ingresos 0,00% 37,06% 39,82% 31,40% 40,71% 35,40% 35,40% 35,40% 33,30% 31,53% 30,01% 39,62% 45,05%

Costos fijos  Costos fijos/ Ingresos 78,19% 56,32% 49,03% 57,61% 56,89% 50,84% 49,67% 47,98% 45,48% 43,49% 41,74% 50,15% 46,12%
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4.7.2 Con Bl’s 

 

DESCRIPCION FORMULA 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 mar-19 mar-20

LIQUIDEZ

Fondo de Maniobra o Capital de 

Trabajo
 Activo Corriente - Pasivo Corriente 162.723,10  366.741,64  573.274,51   402.231,95   1.111.205,58  2.208.622,59  2.131.561,22  2.436.085,77  3.012.085,85  3.990.305,01  5.440.539,25  635.916,48        764.022,80        

Razón Corriente  Activo Corriente / Pasivo Corriente 1,15             1,19             1,21              1,09              1,21                1,53                1,51                1,59                1,68                1,87                2,17                1,16                   1,12                   

Prueba Acida
(Caja + Cuentas por Cobrar) / Pasivo 

Corriente
1,08             1,13             1,16              1,05              1,17                1,45                1,43                1,50                1,59                1,78                2,08                1,16                   1,12                   

ACTIVIDAD

Rotación de Cartera
 Ventas Netas a Crédito / Cuentas por 

Cobrar  
6,50             5,25             6,90              5,39              4,02                5,53                5,60                5,60                5,55                5,37                5,29                0,26                   0,21                   

Días de Cobro 360 / Rotación de Cartera 55,37 68,59 52,17 66,78 89,62 65,10 64,32 64,32 64,84 67,04 68,10 347,87 427,44

Rotación de Inventario  Costo de Ventas / Inventario 

Rotación de Cuentas por pagar  compras a crédito / Cuentas por pagar 10,20 6,48 9,12 8,25 6,65 7,26 7,20 7,18 6,00 6,00 6,00 1,78 1,26

Días de Pago  360 / Rotación de cuentas por pagar 55,55 39,48 43,61 54,13 49,61 50,00 50,14 60,00 60,00 60,00 50,61 71,21

Rotación de Activos  Ventas / Activos Totales 3,96 2,88 4,09 2,45 2,08 2,29 2,53 2,63 2,54 2,40 2,21 0,50 0,48

ENDEUDAMIENTO

Deuda a Patrimonio  Total Pasivo / Total Patrimonio 2,93             4,21             4,02              5,77              6,43                4,08                2,67                1,89                1,40                1,06                0,84                5,35                   6,71                   

Cobertura de Intereses
 Utilidad antes de Intereses e Impuestos / 

Gastos Financieros 
10,90 2,47 3,40 2,26 1,23 4,05 6,12 8,53 14,36 25,88 62,00 1,10 0,10

Razón de Endeudamiento  Total Pasivo / Activos Totales 0,75             0,81             0,80              0,85              0,87                0,80                0,73                0,65                0,58                0,51                0,46                0,84                   0,87                   

Deuda a Ventas  Total Pasivo / Ventas 0,16             0,24             0,17              0,26              0,31                0,22                0,20                0,19                0,19                0,18                0,18                1,67                   1,83                   

EBITDA / Intereses

 Ingresos - Gastos (Excluyendo Imptos, 

Interes, Depreciación y Amortización) / 

Intereses 

12,35 2,91 3,65 2,47 1,42 4,06 6,12 8,48 14,36 25,90 62,00 1,39 1,32

Deuda / EBITDA

 Total Pasivos / Ingresos - Gastos 

(Excluyendo Imptos, Interes, Depreciación 

y Amortización) 

3,77 7,58 4,97 6,87 9,42 6,48 5,43 4,49 3,40 2,78 2,42 42,70 55,47

PASIVOS CON COSTO FINANCIERO/ 

ACTIVOS
 pasivos con costo financiero/ activos 15,47% 31,12% 28,71% 51,37% 51,65% 40,12% 27,34% 17,09% 9,92% 4,09% 0,75% 53,61% 47,23%

PASIVOS CON COSTO FINANCIERO/ 

PATRIMONIO
 pasivos con costo financiero/ patrimonio 60,73% 162,24% 144,01% 347,67% 383,61% 203,77% 100,47% 49,43% 23,85% 8,43% 1,38% 340,17% 364,14%

EFICIENCIA OPERATIVA CON 

RESPECTO A PATRIMONIO
ebit/(pasivo con costo+patrimonio) 42,67% 18,01% 30,83% 17,15% 12,21% 20,70% 24,55% 28,38% 33,31% 35,09% 34,12% 2,24% 2,17%

APALANCAMIENTO
(activo fijo+activo circulante)/pasivo con 

entidades financieras
646,35% 321,32% 348,35% 194,67% 193,61% 249,28% 365,77% 585,01% 1007,80% 2442,08% 13326,52% 173,53% 201,24%

NECESIDADES OPERATIVAS DE 

FINANCIAMIENTO

Caja+Cuentas por cobrar-Cuentas por 

pagar
656.660,05 717.776,22 1.485.127,33 2.389.781,93 2.198.986,42 1.715.426,77 1.685.833,93 2.253.344,68 3.081.797,50 4.296.662,79 1.569.689,71 2.336.230,30

RENTABILIDAD

Utilidad por Acción
 Utilidad Neta/ Número de acciones-

participaciones 
3,67$          1,63$          5,33$            0,95$            0,20$              1,65$              1,95$              2,32$              3,15$              3,92$              4,66$              0,03$                0,03$                

Margen Bruto  Utilidad Bruta / Ventas 18,36% 17,84% 13,95% 16,11% 17,59% 19,16% 19,16% 19,16% 19,79% 20,31% 20,76% 18,23% 17,06%

Margen Neto  Utilidad Neta / Ventas 2,69% 1,05% 1,65% 1,58% 0,34% 2,60% 2,82% 3,14% 4,01% 4,72% 5,34% 0,28% 0,24%

ROI
 Utilidad antes de Intereses e Impuestos / 

Activos Totales 
17,47% 9,06% 15,00% 11,34% 7,95% 12,38% 13,39% 14,66% 17,16% 18,49% 18,83% 1,56% 1,31%

ROA  Utilidad Neta / Activos Totales 10,66% 3,01% 6,76% 3,89% 0,70% 5,95% 7,14% 8,25% 10,18% 11,33% 11,81% 0,14% 0,11%

ROE  Utilidad Neta / Total Patrimonio 41,86% 15,71% 33,91% 26,32% 5,20% 30,20% 26,25% 23,86% 24,47% 23,32% 21,70% 0,90% 0,88%

EBIT
 Ingresos - Gastos (Excluyendo Imptos, 

Interes) 
300.393,29 245.388,52 591.494,19 827.571,41 675.706,16 1.031.213,68 1.094.462,22 1.238.220,75 1.594.993,40 1.918.458,08 2.227.381,44 107.380,64 116.290,20

EBITDA
 Ingresos - Gastos (Excluyendo Imptos, 

Interes, Depreciación y Amortización) 
340.340,44 288.689,21 635.201,43 904.320,39 780.999,87 1.032.586,95 1.094.497,48 1.230.258,56 1.595.326,73 1.920.072,49 2.227.381,44 136.144,91 139.652,68

Margen EBITDA

 Ingresos - Gastos (Excluyendo Imptos, 

Interes, Depreciación y Amortización) / 

Ingresos 

5,00% 3,71% 3,93% 5,05% 4,42% 5,42% 5,29% 5,55% 6,77% 7,71% 8,52% 3,92% 3,29%

Costos variables  Costos variables/ Ingresos 81,64% 82,16% 86,05% 83,89% 82,41% 80,84% 80,84% 80,84% 80,21% 79,69% 79,24% 81,77% 82,94%

Costos fijos  Costos fijos/ Ingresos 14,36% 15,96% 11,36% 13,53% 16,87% 15,08% 14,73% 14,23% 13,49% 12,90% 12,38% 15,14% 14,31%
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4.7.3 Volumen y valores de venta, unidades físicas y monetarias. 

 

  

STARCARGO CIA LTDA. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

EVOLUCION DE LAS VENTAS/INGRESOS 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

INGRESOS (INCLUYENDO BLs) 5.663.185,21 6.811.473,85 7.790.189,55 16.146.001,19 17.902.346,92 17.654.641,39 19.034.658,71 20.673.648,93 22.173.769,45 23.571.789,32 24.892.706,53 26.154.288,92 

INGRESOS DECLARADOS 818.055,55    1.250.684,37 2.207.658,30 3.742.024,64   4.204.644,38   5.236.920,79   5.646.277,24   6.132.453,19   6.577.436,02   6.992.132,60   7.383.958,10   7.758.183,04   

CANTIDAD VENDIDA 1.466             2.454             4.234               5.116               5.776               6.135               6.565               6.938               7.266               7.560               7.826               

PRECIO DE VENTA $4.646 $3.174 $3.813 $3.499 $3.057 $3.102 $3.149 $3.196 $3.244 $3.293 $3.342

CRECIMIENTO CANTIDAD VENDIDA* 67% 73% 21% 13% 6% 7% 6% 5% 4% 4%

CRECIMIENTO PRECIO DE VENTA** -32% 20% -8% -13% 1% 1% 1% 1% 1% 1%

FORMULA DE CRECIMIENTO CANTIDAD VENDIDA

* COMO APLICACIÓN DE LA FÓRMULA DE CRECIMIENTO CANTIDAD VENDIDAD Y= 2788,3ln(x) + 1139,5

** COMO APLICACIÓN DE LA INFLACIÓN DE 1,5% DURANTE TODO EL TIEMPO DE PROYECCIÓN

Y = 2788,3ln(x) + 1139,5
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4.7.4 Supuestos de las proyecciones. 
 

 

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Inflación anual 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%

Tasa de crecimiento cantidad ventas 6,22% 7,01% 5,67% 4,73% 4,04% 3,52%

Tasa de interés segunda emisión 

obligaciones
7,50%
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4.8.  Detalle de las contingencias en las cuales el emisor sea garante o fiador de obligaciones 

de terceros, con la indicación del deudor y el tipo de vinculación 

 
 

CERTIFICADO 

Por medio de la presente certificamos que STARCARGO CIA. LTDA. no constituye garante o 

fiador de obligaciones con terceros al 31 de marzo de 2020. 

 

Wladimir Josué Coka Ricaurte 

Gerente General 
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4.9. Estado De Situación, Estado de Resultados, Estado de Flujo De Efectivo y Caja Trimestrales 
para el Plazo de La Emisión 
 
4.9.1. Estado de Situación Financiera 

  

STARCARGO CIA LTDA.

Año 2020 Año 2021 Año 2022 Año 2023 Año 2024 Año 2025

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO (CAJA) BANCOS $1.137.838,05 $736.623,51 $744.551,72 $1.312.891,73 $2.020.646,32 $3.180.631,59

CTAS y DOCS. POR COBRAR CLIENTES (INCLUYENDO BL´S HIJOS) $1.814.066,54 $1.925.356,61 $2.065.064,26 $2.229.401,22 $2.506.156,53 $2.710.083,65

(-) PROVISION CTAS INCOBRABLES -$17.414,26 -$18.913,73 -$20.286,14 -$21.565,15 -$22.773,62 -$23.927,81

OTROS ACTIVOS $1.495.893,00 $1.495.893,00 $1.495.893,00 $1.495.893,00 $1.495.893,00 $1.495.893,00

PAGADO POR ANTICIPADO $40.783,46 $44.295,15 $47.509,29 $50.504,67 $53.334,86 $56.037,91

CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR (IVA) $313.111,62 $340.072,27 $364.748,58 $387.745,38 $409.473,88 $430.226,35

OTROS ACTIVOS CORRIENTES $1.545.846,22 $1.678.952,20 $1.800.780,27 $1.914.316,51 $2.021.591,09 $2.124.046,95

OTRAS CUENTAS POR COBRAR $82.274,22 $89.358,49 $95.842,52 $101.885,23 $107.594,68 $113.047,67

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE $6.412.398,86 $6.291.637,50 $6.594.103,49 $7.471.072,61 $8.591.916,75 $10.086.039,32

ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

TERRENO $276.563,73 $276.563,73 $276.563,73 $276.563,73 $276.563,73 $276.563,73

EDIFICIO OBRA CIVIL    $1.085.720,89 $1.085.720,89 $1.085.720,89 $1.085.720,89 $1.085.720,89 $1.085.720,89

MAQUINARIA EQUIPO E INSTALACIONES $203.454,48 $203.454,48 $203.454,48 $203.454,48 $203.454,48 $203.454,48

OTROS PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO $39.429,34 $39.429,34 $39.429,34 $39.429,34 $39.429,34 $39.429,34

MUEBLES Y ENSERES OFICINA $76.130,96 $76.130,96 $76.130,96 $76.130,96 $76.130,96 $76.130,96

EQUIPOS Y COMPUTACION $33.388,50 $38.388,50 $43.388,50 $58.388,50 $63.388,50 $63.388,50

VEHICULOS, EQUIPOS $84.443,13 $84.443,13 $84.443,13 $84.443,13 $84.443,13 $84.443,13

(-) MENOS DEPRECIACIONES ACUMULADA -$237.924,54 -$237.959,80 -$229.997,61 -$230.330,94 -$231.945,35 -$231.945,35

TOTAL ACTIVOS FIJOS $1.561.206,49 $1.566.171,23 $1.579.133,42 $1.593.800,09 $1.597.185,68 $1.597.185,68

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES $340.578,46 $298.006,15 $255.433,84 $212.861,54 $170.289,23 $127.716,92

OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO $14.938,35 $14.938,35 $14.938,35 $14.938,35 $14.938,35 $14.938,35

TOTAL DE OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES $355.516,81 $312.944,50 $270.372,19 $227.799,89 $185.227,58 $142.655,27

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE $1.916.723,30 $1.879.115,73 $1.849.505,61 $1.821.599,97 $1.782.413,26 $1.739.840,95

TOTAL DE ACTIVOS $8.329.122,16 $8.170.753,23 $8.443.609,10 $9.292.672,58 $10.374.330,00 $11.825.880,26

PASIVOS $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES FINANCIERAS $1.107.446,71 $790.515,11 $521.261,45 $497.262,25 $336.075,29 $88.739,43

CTAS Y DCTOS POR PAGAR LOCALES (INCLUYENDO BL'S MASTER) $2.231.396,91 $2.423.532,62 $2.599.388,90 $2.763.276,12 $2.918.124,74 $3.066.017,65

OTROS PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS $250.808,44 $272.404,44 $292.170,64 $308.198,81 $323.343,01 $337.806,93

IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO $165.092,17 $194.566,87 $232.275,55 $315.335,82 $391.919,49 $465.684,04

OTRAS CUENTAS POR PAGAR $244.718,54 $244.718,54 $244.718,54 $244.718,54 $244.718,54 $244.718,54

OBLIGACIONES CON EL IESS $42.945,79 $48.305,01 $52.017,85 $52.514,61 $52.983,97 $53.432,25

PARTICIPACION TRABAJADORES $116.535,65 $137.341,32 $163.959,21 $222.589,99 $276.649,05 $328.718,15

ANTICIPO DE CLIENTES $44.832,08 $48.692,37 $52.225,58 $55.090,62 $57.797,65 $60.383,08

TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES $4.203.776,27 $4.160.076,29 $4.158.017,72 $4.458.986,76 $4.601.611,74 $4.645.500,07

PASIVOS NO CORRIENTES

OTROS PASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS $181.796,58 $273.942,14 $373.291,39 $472.640,63 $571.989,88 $671.339,13

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS $2.233.853,54 $1.443.338,42 $922.076,97 $424.814,72 $88.739,43 $0,00

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS LOCALES $69.969,36 $69.969,36 $69.969,36 $69.969,36 $69.969,36 $69.969,36

TOTAL DE PASIVOS NO CORRIENTES $2.485.619,47 $1.787.249,92 $1.365.337,72 $967.424,71 $730.698,67 $741.308,49

TOTAL DE PASIVOS $6.689.395,75 $5.947.326,21 $5.523.355,44 $5.426.411,47 $5.332.310,41 $5.386.808,55

PATRIMONIO $0,00

CAPITAL SUSCRITO PAGADO $300.000,00 $300.000,00 $300.000,00 $300.000,00 $300.000,00 $300.000,00

RERSERVA LEGAL $99.770,63 $158.235,15 $158.235,15 $158.235,15 $158.235,15 $158.235,15

UTILIDAD / PÉRDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES $779.268,58 $1.225.017,43 $1.750.253,52 $2.447.080,16 $3.393.087,61 $4.568.846,09

UTILIDAD / PÉRDIDA DE EJERCICIOS ACTUAL $445.748,85 $525.236,09 $696.826,64 $946.007,45 $1.175.758,48 $1.397.052,12

INGRESO POR IMPUESTOS DIFERIDOS $14.938,35 $14.938,35 $14.938,35 $14.938,35 $14.938,35 $14.938,35

TOTAL DE PATRIMONIO NETO $1.639.726,41 $2.223.427,02 $2.920.253,66 $3.866.261,11 $5.042.019,59 $6.439.071,71

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $8.329.122,16 $8.170.753,23 $8.443.609,10 $9.292.672,58 $10.374.330,00 $11.825.880,26

PROYECTADO
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4.9.2. Estado de Pérdidas y Ganancias 

  

 
 

 

 

 

PROYECCIÓN TRIMESTRAL ESTADO DE 

RESULTADOS

22% 19% 29% 30% 22% 19% 29% 30%

Cuenta 2020-1 2020-2 2020-3 2020-4 2021-1 2021-2 2021-3 2021-4

INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS OPERACIONALES $1.011.800,41 $880.187,89 $1.316.558,23 $1.362.200,00 $1.098.922,06 $955.976,97 $1.429.921,23 $1.479.493,01

OTROS INGRESOS $238.084,18 $207.114,77 $309.795,96 $320.535,81 $258.584,55 $224.948,51 $336.471,12 $348.135,73

TOTAL INGRESOS $1.249.884,59 $1.087.302,66 $1.626.354,19 $1.682.735,81 $1.357.506,62 $1.180.925,48 $1.766.392,35 $1.827.628,75

COSTOS OPERACIONALES $442.427,49 $384.877,61 $575.688,20 $595.645,87 $480.522,97 $418.017,71 $625.258,16 $646.934,30

UTILIDAD BRUTA $807.457,09 $702.425,05 $1.050.665,99 $1.087.089,95 $876.983,65 $762.907,76 $1.141.134,19 $1.180.694,45

GASTOS ADMINISTRAIVOS

GASTOS DE NÓMINA $512.285,89 $496.973,40 $547.743,02 $553.053,22 $575.647,24 $558.871,84 $614.491,82 $620.309,35

DEPRECIACIONES $343,32 $343,32 $343,32 $343,32 $8,82 $8,82 $8,82 $8,82

OTROS GASTOS $95.097,15 $84.267,36 $120.174,26 $123.929,91 $101.713,42 $90.023,01 $128.783,38 $132.837,49

GASTOS FINANCIEROS $89.859,59 $74.438,92 $92.350,84 $79.186,95 $62.876,05 $58.266,85 $52.890,70 $49.364,83

TOTAL GASTOS $697.585,95 $656.023,00 $760.611,43 $756.513,39 $740.245,53 $707.170,52 $796.174,72 $802.520,48

UTILIDAD ANTES DE PRAT. 

TRABAJADORES E IMPUESTOS $109.871,15 $46.402,05 $290.054,56 $330.576,55 $136.738,12 $55.737,24 $344.959,47 $378.173,97

PARTICPACIÓN A LOS TRABAJADORES $16.480,67 $6.960,31 $43.508,18 $49.586,48 $20.510,72 $8.360,59 $51.743,92 $56.726,10

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $93.390,48 $39.441,74 $246.546,37 $280.990,07 $116.227,40 $47.376,65 $293.215,55 $321.447,88

IMPUESTO A LA RENTA $23.347,62 $9.860,44 $61.636,59 $70.247,52 $29.056,85 $11.844,16 $73.303,89 $80.361,97

UTILIDAD NETA $70.042,86 $29.581,31 $184.909,78 $210.742,55 $87.170,55 $35.532,49 $219.911,66 $241.085,91
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PROYECCIÓN TRIMESTRAL ESTADO DE 

RESULTADOS

22% 19% 29% 30% 22% 19% 29% 30%

Cuenta 2022-1 2022-2 2022-3 2022-4 2023-1 2023-2 2023-3 2023-4

INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS OPERACIONALES $1.178.662,00 $1.025.344,53 $1.533.679,12 $1.586.847,93 $1.252.974,71 $1.089.990,83 $1.630.375,07 $1.686.896,09

OTROS INGRESOS $277.347,96 $241.271,21 $360.886,13 $373.397,15 $294.834,29 $256.482,97 $383.639,41 $396.939,22

TOTAL INGRESOS $1.456.009,96 $1.266.615,74 $1.894.565,24 $1.960.245,07 $1.547.809,00 $1.346.473,79 $2.014.014,48 $2.083.835,32

COSTOS OPERACIONALES $515.390,66 $448.349,90 $670.628,12 $693.877,12 $515.390,66 $448.349,90 $670.628,12 $693.877,12

UTILIDAD BRUTA $940.619,30 $818.265,84 $1.223.937,12 $1.266.367,96 $1.032.418,35 $898.123,89 $1.343.386,36 $1.389.958,20

GASTOS ADMINISTRAIVOS

GASTOS DE NÓMINA $615.770,94 $598.291,45 $656.245,90 $662.307,59 $625.672,22 $606.904,79 $669.129,47 $675.637,81

DEPRECIACIONES -$1.990,55 -$1.990,55 -$1.990,55 -$1.990,55 $83,33 $83,33 $83,33 $83,33

OTROS GASTOS $107.715,01 $95.321,89 $136.412,11 $140.709,91 $113.472,74 $100.371,13 $143.810,42 $148.353,91

GASTOS FINANCIEROS $43.604,37 $40.924,40 $35.058,86 $31.728,60 $28.333,39 $24.846,62 $22.721,93 $20.365,79

TOTAL GASTOS $765.099,77 $732.547,19 $825.726,32 $832.755,55 $767.561,68 $732.205,88 $835.745,15 $844.440,84

UTILIDAD ANTES DE PRAT. 

TRABAJADORES E IMPUESTOS $175.519,54 $85.718,65 $398.210,80 $433.612,41 $264.856,67 $165.918,02 $507.641,21 $545.517,36

PARTICPACIÓN A LOS TRABAJADORES $26.327,93 $12.857,80 $59.731,62 $65.041,86 $39.728,50 $24.887,70 $76.146,18 $81.827,60

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $149.191,61 $72.860,85 $338.479,18 $368.570,54 $225.128,17 $141.030,32 $431.495,03 $463.689,75

IMPUESTO A LA RENTA $37.297,90 $18.215,21 $84.619,80 $92.142,64 $56.282,04 $35.257,58 $107.873,76 $115.922,44

UTILIDAD NETA $111.893,70 $54.645,64 $253.859,39 $276.427,91 $168.846,13 $105.772,74 $323.621,27 $347.767,31
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PROYECCIÓN TRIMESTRAL ESTADO DE 

RESULTADOS

22% 19% 29% 30% 22% 19% 29% 30%

Cuenta 2024-1 2024-2 2024-3 2024-4 2025-1 2025-2 2025-3 2025-4

INGRESOS OPERACIONALES

INGRESOS OPERACIONALES $1.323.188,98 $1.151.071,79 $1.721.738,12 $1.781.426,47 $1.390.249,26 $1.209.409,04 $1.808.997,19 $1.871.710,59

OTROS INGRESOS $311.356,23 $270.855,77 $405.137,81 $419.182,93 $327.136,01 $284.582,96 $425.670,52 $440.427,45

TOTAL INGRESOS $1.634.545,21 $1.421.927,57 $2.126.875,93 $2.200.609,39 $1.717.385,28 $1.493.992,00 $2.234.667,72 $2.312.138,05

COSTOS OPERACIONALES $515.390,66 $448.349,90 $670.628,12 $693.877,12 $515.390,66 $448.349,90 $670.628,12 $693.877,12

UTILIDAD BRUTA $1.119.154,55 $973.577,67 $1.456.247,81 $1.506.732,28 $1.201.994,62 $1.045.642,10 $1.564.039,60 $1.618.260,93

GASTOS ADMINISTRAIVOS

GASTOS DE NÓMINA $635.361,61 $615.333,81 $681.737,35 $688.682,77 $644.937,25 $623.663,87 $694.197,20 $701.574,57

DEPRECIACIONES $403,60 $403,60 $403,60 $403,60 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

OTROS GASTOS $118.955,53 $105.182,20 $150.848,63 $155.625,07 $124.230,13 $109.813,20 $157.613,54 $162.613,18

GASTOS FINANCIEROS $18.058,40 $15.775,50 $13.361,34 $10.848,68 $8.311,83 $5.848,95 $3.242,61 $2.436,61

TOTAL GASTOS $772.779,14 $736.695,11 $846.350,92 $855.560,11 $777.479,21 $739.326,02 $855.053,35 $866.624,36

UTILIDAD ANTES DE PRAT. 

TRABAJADORES E IMPUESTOS $346.375,41 $236.882,56 $609.896,90 $651.172,17 $424.515,41 $306.316,08 $708.986,25 $751.636,57

PARTICPACIÓN A LOS TRABAJADORES $51.956,31 $35.532,38 $91.484,53 $97.675,82 $63.677,31 $45.947,41 $106.347,94 $112.745,49

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $294.419,10 $201.350,17 $518.412,36 $553.496,34 $360.838,10 $260.368,67 $602.638,31 $638.891,09

IMPUESTO A LA RENTA $73.604,78 $50.337,54 $129.603,09 $138.374,09 $90.209,52 $65.092,17 $150.659,58 $159.722,77

UTILIDAD NETA $220.814,33 $151.012,63 $388.809,27 $415.122,26 $270.628,57 $195.276,50 $451.978,73 $479.168,31
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4.9.3. Proyección Trimestral del Estado de Flujo de Efectivo  

   

Cuenta 2020-1 2020-2 2020-3 2020-4 2021-1 2021-2 2021-3 2021-4

UTILIDAD NETA $70.042,86 $29.581,31 $184.909,78 $210.742,55 $87.170,55 $35.532,49 $219.911,66 $241.085,91

(+) DEPRECIACIÓN $343,32 $343,32 $343,32 $343,32 $8,82 $8,82 $8,82 $8,82

(-) VARIACIÓN DE DOCUMENTOS Y 

CUENTAS POR COBRAR $252.521,56 $252.521,56 $252.521,56 $252.521,56 -$27.822,52 -$27.822,52 -$27.822,52 -$27.822,52

(-) VARIACIÓN DE OTRAS CUENTAS Y 

DOCUMENTOS POR COBRAR -$14.285,38 -$14.285,38 -$14.285,38 -$14.285,38 -$35.047,56 -$35.047,56 -$35.047,56 -$35.047,56

(-) VARIACIÓN DE INVENTARIOS $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) VARIACIÓN DE OTROS ACTIVOS 

CORRIENTES -$30.548,02 -$30.548,02 -$30.548,02 -$30.548,02 -$7.243,22 -$7.243,22 -$7.243,22 -$7.243,22

(+) VARIACIÓN DE DOCUMENTOS Y 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES -$20.962,15 -$20.962,15 -$20.962,15 -$20.962,15 $48.033,93 $48.033,93 $48.033,93 $48.033,93

(+) VARIACIÓN DE OTRAS 

OBLIGACIONES CORRIENTES $96.293,61 $96.293,61 $96.293,61 $96.293,61 $20.273,97 $20.273,97 $20.273,97 $20.273,97

(+) VARIACIÓN DE RESERVAS PARA 

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO $20.341,97 $20.341,97 $20.341,97 $20.341,97 $23.036,39 $23.036,39 $23.036,39 $23.036,39

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR 

ACTIVIDAD OPERATIVA $373.747,77 $333.286,22 $488.614,69 $514.447,47 $108.410,36 $56.772,30 $241.151,48 $262.325,72

(-) VARIACIÓN DE PROPIEDAD PLANTA 

Y EQUIPO -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00

(-) VARIACIÓN DE OTROS ACTIVOS NO 

CORRIENTES $21.286,15 $21.286,15 $21.286,15 $21.286,15 $10.643,08 $10.643,08 $10.643,08 $10.643,08

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN $20.036,15 $20.036,15 $20.036,15 $20.036,15 $9.393,08 $9.393,08 $9.393,08 $9.393,08

(+) VARIACIÓN CON FINANCIAMIENTO 

CON IFIS -$203.993,99 -$411.399,09 -$262.273,20 -$618.493,65 -$243.157,43 -$31.386,70 -$31.950,96 -$28.346,29

(+) VARIACIÓN CON FINANCIAMIENTO 

ACCIONISTAS $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(+) COLOCACIÓN DE PAPEL COMERCIAL $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO PAPEL COMERCIAL -$649.471,86 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(+) COLOCACIÓN DE 1RA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO DE 1RA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES $0,00 -$181.572,35 -$49.294,09 -$183.660,45 -$51.456,77 -$185.823,13 -$53.619,44 -$188.134,96

(+) COLOCACIÓN DE 2DA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES $1.650.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO DE 2DA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES -$68.757,94 -$70.047,15 -$71.360,54 -$72.698,55 -$74.061,64 -$75.450,30

FLUJO DE FECTIVO GENERADO POR 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -$853.465,85 $1.057.028,56 -$380.325,23 -$872.201,25 -$365.974,74 -$289.908,38 -$159.632,04 -$291.931,55

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL 

PERÍODO -$459.681,93 $1.410.350,94 $128.325,62 -$337.717,63 -$248.171,30 -$223.743,00 $90.912,51 -$20.212,75

(+) SALDO INICIAL DE EFECTIVO $396.561,05 -$63.120,88 $1.347.230,06 $1.475.555,68 $1.137.838,05 $889.666,75 $665.923,75 $756.836,26

(=) SALDO FINAL DE EFECTIVO -$63.120,88 $1.347.230,06 $1.475.555,68 $1.137.838,05 $889.666,75 $665.923,75 $756.836,26 $736.623,51
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Cuenta 2022-1 2022-2 2022-3 2022-4 2023-1 2023-2 2023-3 2023-4

UTILIDAD NETA $111.893,70 $54.645,64 $253.859,39 $276.427,91 $168.846,13 $105.772,74 $323.621,27 $347.767,31

(+) DEPRECIACIÓN -$1.990,55 -$1.990,55 -$1.990,55 -$1.990,55 $83,33 $83,33 $83,33 $83,33

(-) VARIACIÓN DE DOCUMENTOS Y 

CUENTAS POR COBRAR -$34.926,91 -$34.926,91 -$34.926,91 -$34.926,91 -$41.084,24 -$41.084,24 -$41.084,24 -$41.084,24

(-) VARIACIÓN DE OTRAS CUENTAS Y 

DOCUMENTOS POR COBRAR -$32.078,02 -$32.078,02 -$32.078,02 -$32.078,02 -$29.894,74 -$29.894,74 -$29.894,74 -$29.894,74

(-) VARIACIÓN DE INVENTARIOS $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) VARIACIÓN DE OTROS ACTIVOS 

CORRIENTES -$6.629,51 -$6.629,51 -$6.629,51 -$6.629,51 -$6.178,29 -$6.178,29 -$6.178,29 -$6.178,29

(+) VARIACIÓN DE DOCUMENTOS Y 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES $43.964,07 $43.964,07 $43.964,07 $43.964,07 $40.971,80 $40.971,80 $40.971,80 $40.971,80

(+) VARIACIÓN DE OTRAS 

OBLIGACIONES CORRIENTES $22.834,71 $22.834,71 $22.834,71 $22.834,71 $40.270,25 $40.270,25 $40.270,25 $40.270,25

(+) VARIACIÓN DE RESERVAS PARA 

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO $24.837,31 $24.837,31 $24.837,31 $24.837,31 $24.837,31 $24.837,31 $24.837,31 $24.837,31

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR 

ACTIVIDAD OPERATIVA $127.904,80 $70.656,73 $269.870,48 $292.439,00 $197.851,55 $134.778,16 $352.626,70 $376.772,74

(-) VARIACIÓN DE PROPIEDAD PLANTA 

Y EQUIPO -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 -$3.750,00 -$3.750,00 -$3.750,00 -$3.750,00

(-) VARIACIÓN DE OTROS ACTIVOS NO 

CORRIENTES $10.643,08 $10.643,08 $10.643,08 $10.643,08 $10.643,08 $10.643,08 $10.643,08 $10.643,08

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN $9.393,08 $9.393,08 $9.393,08 $9.393,08 $6.893,08 $6.893,08 $6.893,08 $6.893,08

(+) VARIACIÓN CON FINANCIAMIENTO 

CON IFIS -$26.892,91 -$26.943,13 -$27.793,39 -$28.388,63 -$28.994,32 -$29.633,49 -$30.176,69 -$30.921,68

(+) VARIACIÓN CON FINANCIAMIENTO 

ACCIONISTAS $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(+) COLOCACIÓN DE PAPEL COMERCIAL $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO PAPEL COMERCIAL $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(+) COLOCACIÓN DE 1RA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO DE 1RA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES -$55.931,27 -$190.446,79 -$58.317,67 -$59.585,44 -$60.927,80 $0,00 $0,00 $0,00

(+) COLOCACIÓN DE 2DA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO DE 2DA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES -$76.864,99 -$78.306,21 -$79.774,45 -$81.270,22 -$82.794,04 -$84.346,43 -$85.927,93 -$87.539,07

FLUJO DE FECTIVO GENERADO POR 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -$159.689,17 -$295.696,13 -$165.885,51 -$169.244,29 -$172.716,16 -$113.979,92 -$116.104,62 -$118.460,75

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL 

PERÍODO -$22.391,30 -$215.646,32 $113.378,04 $132.587,78 $32.028,47 $27.691,32 $243.415,16 $265.205,06

(+) SALDO INICIAL DE EFECTIVO $736.623,51 $714.232,21 $498.585,89 $611.963,93 $744.551,72 $776.580,19 $804.271,51 $1.047.686,67

(=) SALDO FINAL DE EFECTIVO $714.232,21 $498.585,89 $611.963,93 $744.551,72 $776.580,19 $804.271,51 $1.047.686,67 $1.312.891,73
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Cuenta 2024-1 2024-2 2024-3 2024-4 2025-1 2025-2 2025-3 2025-4

UTILIDAD NETA $220.814,33 $151.012,63 $388.809,27 $415.122,26 $270.628,57 $195.276,50 $451.978,73 $479.168,31

(+) DEPRECIACIÓN $403,60 $403,60 $403,60 $403,60 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) VARIACIÓN DE DOCUMENTOS Y 

CUENTAS POR COBRAR -$69.188,83 -$69.188,83 -$69.188,83 -$69.188,83 -$50.981,78 -$50.981,78 -$50.981,78 -$50.981,78

(-) VARIACIÓN DE OTRAS CUENTAS Y 

DOCUMENTOS POR COBRAR -$28.246,01 -$28.246,01 -$28.246,01 -$28.246,01 -$26.977,21 -$26.977,21 -$26.977,21 -$26.977,21

(-) VARIACIÓN DE INVENTARIOS $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) VARIACIÓN DE OTROS ACTIVOS 

CORRIENTES -$5.837,55 -$5.837,55 -$5.837,55 -$5.837,55 -$5.575,33 -$5.575,33 -$5.575,33 -$5.575,33

(+) VARIACIÓN DE DOCUMENTOS Y 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES $38.712,15 $38.712,15 $38.712,15 $38.712,15 $36.973,23 $36.973,23 $36.973,23 $36.973,23

(+) VARIACIÓN DE OTRAS 

OBLIGACIONES CORRIENTES $37.240,83 $37.240,83 $37.240,83 $37.240,83 $35.832,82 $35.832,82 $35.832,82 $35.832,82

(+) VARIACIÓN DE RESERVAS PARA 

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO $24.837,31 $24.837,31 $24.837,31 $24.837,31 $24.837,31 $24.837,31 $24.837,31 $24.837,31

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR 

ACTIVIDAD OPERATIVA $218.735,84 $148.934,14 $386.730,79 $413.043,77 $284.737,61 $209.385,53 $466.087,76 $493.277,35

(-) VARIACIÓN DE PROPIEDAD PLANTA 

Y EQUIPO -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) VARIACIÓN DE OTROS ACTIVOS NO 

CORRIENTES $10.643,08 $10.643,08 $10.643,08 $10.643,08 $10.643,08 $10.643,08 $10.643,08 $10.643,08

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN $9.393,08 $9.393,08 $9.393,08 $9.393,08 $10.643,08 $10.643,08 $10.643,08 $10.643,08

(+) VARIACIÓN CON FINANCIAMIENTO 

CON IFIS -$31.587,71 -$32.198,48 -$32.909,15 -$33.686,39 -$34.455,27 -$35.117,04 -$35.888,49 -$36.694,49

(+) VARIACIÓN CON FINANCIAMIENTO 

ACCIONISTAS $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(+) COLOCACIÓN DE PAPEL COMERCIAL $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO PAPEL COMERCIAL $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(+) COLOCACIÓN DE 1RA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO DE 1RA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(+) COLOCACIÓN DE 2DA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO DE 2DA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES -$89.180,43 -$90.852,56 -$92.556,05 -$94.291,48 -$96.059,44 -$97.860,56 $0,00 $0,00

FLUJO DE FECTIVO GENERADO POR 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -$120.768,14 -$123.051,04 -$125.465,20 -$127.977,87 -$130.514,71 -$132.977,60 -$35.888,49 -$36.694,49

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL 

PERÍODO $107.360,77 $35.276,18 $270.658,66 $294.458,98 $164.865,97 $87.051,02 $440.842,35 $467.225,93

(+) SALDO INICIAL DE EFECTIVO $1.312.891,73 $1.420.252,51 $1.455.528,68 $1.726.187,34 $2.020.646,32 $2.185.512,29 $2.272.563,31 $2.713.405,66

(=) SALDO FINAL DE EFECTIVO $1.420.252,51 $1.455.528,68 $1.726.187,34 $2.020.646,32 $2.185.512,29 $2.272.563,31 $2.713.405,66 $3.180.631,59
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4.9.4. Estado de Flujo de Caja 

  

Cuenta 2020-1 2020-2 2020-3 2020-4 2021-1 2021-2 2021-3 2021-4

(+)INGRESOS DEL EJERCICIO $4.213.595,17 $3.665.501,01 $5.482.744,75 $5.672.817,77 4576409,204 3981121,085 5954839,639 6161279,007

(+)COBRO VENTAS $4.451.831,36 $3.903.737,20 $5.720.980,94 $5.911.053,96 $4.513.539,13 $3.918.251,01 $5.891.969,56 $6.098.408,93

(-) PAGO COMPRAS -$3.427.100,23 -$2.984.038,12 -$4.453.040,91 -$4.606.689,98 -$3.651.391,63 -$3.170.179,39 -$4.765.671,52 -$4.932.550,63

Sueldos y salarios -$276.069,00 -$276.069,00 -$276.069,00 -$276.069,00 -$312.636,00 -$312.636,00 -$312.636,00 -$312.636,00

Comisiones -$46.667,43 -$40.597,05 -$60.723,83 -$62.828,97 -$50.685,76 -$44.092,68 -$65.952,49 -$68.238,90

Beneficios Sociales -$74.336,76 -$73.072,09 -$77.265,17 -$77.703,74 -$83.584,53 -$82.210,98 -$86.765,10 -$87.241,44

Otros beneficios -$6.288,38 -$5.470,40 -$8.182,46 -$8.466,13 -$6.445,59 -$5.607,16 -$8.387,02 -$8.677,78

Aportes seguridad social -$33.542,38 -$33.542,38 -$33.542,38 -$33.542,38 -$37.985,27 -$37.985,27 -$37.985,27 -$37.985,27

Honorarios a personas naturales -$55.039,97 -$47.880,50 -$71.618,20 -$74.101,02 -$61.273,69 -$53.303,36 -$79.729,55 -$82.493,57

Otros Gastos no deducibles -$62.456,73 -$55.872,73 -$77.702,44 -$79.985,69 -$66.262,48 -$59.183,44 -$82.654,50 -$85.109,43

Promocion y publicidad -$1.527,10 -$1.328,46 -$1.987,07 -$2.055,96 -$1.658,60 -$1.442,85 -$2.158,17 -$2.232,99

Transporte $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Combustible y lubricantes $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Gastos de viaje $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Arrendamiento de Bienes sociedad -$11.840,76 -$11.840,76 -$11.840,76 -$11.840,76 -$11.840,76 -$11.840,76 -$11.840,76 -$11.840,76

Suministros y materiales -$4.723,82 -$4.109,36 -$6.146,65 -$6.359,74 -$5.130,57 -$4.463,20 -$6.675,91 -$6.907,35

Mantenimientos y Reparaciones -$19.846,56 -$17.264,97 -$25.824,41 -$26.719,68 -$21.555,46 -$18.751,58 -$28.048,04 -$29.020,39

Seguros y reaseguros -$15.475,72 -$13.462,68 -$20.137,06 -$20.835,16 -$16.808,27 -$14.621,89 -$21.870,98 -$22.629,19

Telefono, internet y sistemas de 

comunicación $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Alimentacion $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Gastos de Gestion $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Impuestos contribuciones y otros -$3.739,66 -$3.253,21 -$4.866,06 -$5.034,75 -$3.833,15 -$3.334,54 -$4.987,71 -$5.160,62

Iva que se paga al costo y gastos $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Pagos servicios publicos -$5.303,10 -$4.613,29 -$6.900,41 -$7.139,63 -$5.435,68 -$4.728,62 -$7.072,92 -$7.318,13

Movilizacion $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Gastos bancarios -$3.056,98 -$2.659,33 -$3.977,75 -$4.115,65 -$3.320,20 -$2.888,31 -$4.320,25 -$4.470,03

intereses bancarios -$48.638,82 -$48.914,84 -$39.247,71 -$28.420,54 -$16.825,86 -$14.648,12 -$14.083,86 -$13.086,05

Intereses de papel comercial -$14.691,98 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Intereses Obligaciones 1ra emision -$26.528,79 -$25.524,08 -$22.165,63 -$21.118,12 -$17.715,29 -$16.621,84 -$13.173,04 -$12.033,64

Intereses de Obligaciones 2da emision $0,00 $0,00 -$30.937,50 -$29.648,29 -$28.334,90 -$26.996,89 -$25.633,80 -$24.245,14

Depreciacion Edificio  $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Otros Gastos no deducibles $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Varios -$29.583,44 -$25.735,30 -$38.494,08 -$39.828,57 -$32.130,74 -$27.951,25 -$41.808,63 -$43.258,03

(-) variación de propiedad planta y 

equipo -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00

(-) participación a trabajadores -$16.480,67 -$6.960,31 -$43.508,18 -$49.586,48 -$20.510,72 -$8.360,59 -$51.743,92 -$56.726,10

(-) impuestos -$23.347,62 -$9.860,44 -$61.636,59 -$70.247,52 -$29.056,85 -$11.844,16 -$73.303,89 -$80.361,97

(+) VARIACIÓN CON FINANCIAMIENTO 

CON IFIS -$203.993,99 -$411.399,09 -$262.273,20 -$618.493,65 -$243.157,43 -$31.386,70 -$31.950,96 -$28.346,29

(+) VARIACIÓN CON FINANCIAMIENTO 

ACCIONISTAS $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(+) COLOCACIÓN DE PAPEL COMERCIAL $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO PAPEL COMERCIAL -$649.471,86 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(+) COLOCACIÓN DE 1RA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO DE 1RA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES $0,00 -$181.572,35 -$49.294,09 -$183.660,45 -$51.456,77 -$185.823,13 -$53.619,44 -$188.134,96

(+) COLOCACIÓN DE 2DA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES $0,00 $1.650.000,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO DE 2DA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES $0,00 $0,00 -$68.757,94 -$70.047,15 -$71.360,54 -$72.698,55 -$74.061,64 -$75.450,30

(-) otras entradas y salidas de dinero $87.031,74 $87.031,74 $87.031,74 $87.031,74 $23.673,83 $23.673,83 $23.673,83 $23.673,83

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL 

PERÍODO -$459.681,93 $1.410.350,94 $128.325,62 -$337.717,63 -$248.171,30 -$223.743,00 $90.912,51 -$20.212,75

(+) SALDO INICIAL DE EFECTIVO $396.561,05 -$63.120,88 $1.347.230,06 $1.475.555,68 $1.137.838,05 $889.666,75 $665.923,75 $756.836,26

(=) SALDO FINAL DE EFECTIVO -$63.120,88 $1.347.230,06 $1.475.555,68 $1.137.838,05 $889.666,75 $665.923,75 $756.836,26 $736.623,51
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Cuenta 2022-1 2022-2 2022-3 2022-4 2023-1 2023-2 2023-3 2023-4

(+)INGRESOS DEL EJERCICIO 4908482,431 4269999,038 6386934,481 6608353,495 4908482,431 4269999,038 6386934,481 6608353,495

(+)COBRO VENTAS $4.841.477,50 $4.202.994,10 $6.319.929,55 $6.541.348,56 $4.837.503,45 $4.199.020,06 $6.315.955,50 $6.537.374,51

(-) PAGO COMPRAS -$3.923.899,06 -$3.407.769,12 -$5.119.033,29 -$5.298.021,47 -$3.835.092,28 -$3.330.903,34 -$5.002.576,32 -$5.177.423,49

Sueldos y salarios -$337.077,00 -$337.077,00 -$337.077,00 -$337.077,00 -$337.077,00 -$337.077,00 -$337.077,00 -$337.077,00

Comisiones -$54.363,62 -$47.292,13 -$70.738,13 -$73.190,44 -$57.791,16 -$50.273,82 -$75.198,05 -$77.804,98

Beneficios Sociales -$89.850,07 -$88.376,84 -$93.261,42 -$93.772,32 -$90.564,14 -$88.998,03 -$94.190,57 -$94.733,68

Otros beneficios -$6.135,00 -$5.336,98 -$7.982,89 -$8.259,63 -$6.288,38 -$5.470,40 -$8.182,46 -$8.466,13

Aportes seguridad social -$40.954,86 -$40.954,86 -$40.954,86 -$40.954,86 -$40.954,86 -$40.954,86 -$40.954,86 -$40.954,86

Honorarios a personas naturales -$62.553,08 -$54.416,33 -$81.394,29 -$84.216,03 -$68.159,38 -$59.293,37 -$88.689,22 -$91.763,85

Otros Gastos no deducibles -$69.691,68 -$62.244,55 -$86.936,03 -$89.518,61 -$73.276,63 -$65.403,63 -$91.507,09 -$94.237,36

Promocion y publicidad -$1.778,95 -$1.547,55 -$2.314,77 -$2.395,02 -$1.891,11 -$1.645,12 -$2.460,72 -$2.546,02

Transporte $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Combustible y lubricantes $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Gastos de viaje $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Arrendamiento de Bienes sociedad -$12.440,20 -$12.440,20 -$12.440,20 -$12.440,20 -$12.751,21 -$12.751,21 -$12.751,21 -$12.751,21

Suministros y materiales -$5.502,85 -$4.787,06 -$7.160,33 -$7.408,56 -$5.849,80 -$5.088,87 -$7.611,78 -$7.875,66

Mantenimientos y Reparaciones -$23.119,56 -$20.112,23 -$30.083,26 -$31.126,17 -$24.577,21 -$21.380,27 -$31.979,96 -$33.088,62

Seguros y reaseguros -$18.027,91 -$15.682,88 -$23.457,98 -$24.271,21 -$19.164,54 -$16.671,66 -$24.936,96 -$25.801,47

Telefono, internet y sistemas de 

comunicación $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Alimentacion $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Gastos de Gestion $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Impuestos contribuciones y otros -$3.648,45 -$3.173,87 -$4.747,37 -$4.911,95 -$3.739,66 -$3.253,21 -$4.866,06 -$5.034,75

Iva que se paga al costo y gastos $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Pagos servicios publicos -$5.173,76 -$4.500,77 -$6.732,11 -$6.965,50 -$5.303,10 -$4.613,29 -$6.900,41 -$7.139,63

Movilizacion $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Gastos bancarios -$3.561,12 -$3.097,90 -$4.633,74 -$4.794,38 -$3.561,12 -$3.097,90 -$4.633,74 -$4.794,38

intereses bancarios -$12.238,19 -$12.187,97 -$11.337,71 -$10.742,47 -$10.137,28 -$9.497,61 -$8.954,41 -$8.209,42

Intereses de papel comercial $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Intereses Obligaciones 1ra emision -$8.535,73 -$7.347,20 -$3.800,16 -$2.560,91 -$1.294,71 $0,00 $0,00 $0,00

Intereses de Obligaciones 2da emision -$22.830,45 -$21.389,23 -$19.920,99 -$18.425,22 -$16.901,40 -$15.349,01 -$13.767,52 -$12.156,37

Depreciacion Edificio  $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Otros Gastos no deducibles $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Varios -$34.462,21 -$29.979,45 -$44.842,35 -$46.396,92 -$36.635,00 -$31.869,61 -$47.669,58 -$49.322,17

(-) variación de propiedad planta y 

equipo -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 -$3.750,00 -$3.750,00 -$3.750,00 -$3.750,00

(-) participación a trabajadores -$26.327,93 -$12.857,80 -$59.731,62 -$65.041,86 -$39.728,50 -$24.887,70 -$76.146,18 -$81.827,60

(-) impuestos -$37.297,90 -$18.215,21 -$84.619,80 -$92.142,64 -$56.282,04 -$35.257,58 -$107.873,76 -$115.922,44

(+) VARIACIÓN CON FINANCIAMIENTO 

CON IFIS -$26.892,91 -$26.943,13 -$27.793,39 -$28.388,63 -$28.994,32 -$29.633,49 -$30.176,69 -$30.921,68

(+) VARIACIÓN CON FINANCIAMIENTO 

ACCIONISTAS $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(+) COLOCACIÓN DE PAPEL COMERCIAL $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO PAPEL COMERCIAL $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(+) COLOCACIÓN DE 1RA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO DE 1RA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES -$55.931,27 -$190.446,79 -$58.317,67 -$59.585,44 -$60.927,80 $0,00 $0,00 $0,00

(+) COLOCACIÓN DE 2DA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO DE 2DA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES -$76.864,99 -$78.306,21 -$79.774,45 -$81.270,22 -$82.794,04 -$84.346,43 -$85.927,93 -$87.539,07

(-) otras entradas y salidas de dinero $26.848,27 $26.848,27 $26.848,27 $26.848,27 $44.735,04 $44.735,04 $44.735,04 $44.735,04

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL 

PERÍODO -$22.391,30 -$215.646,32 $113.378,04 $132.587,78 $32.028,47 $27.691,32 $243.415,16 $265.205,06

(+) SALDO INICIAL DE EFECTIVO $736.623,51 $714.232,21 $498.585,89 $611.963,93 $744.551,72 $776.580,19 $804.271,51 $1.047.686,67

(=) SALDO FINAL DE EFECTIVO $714.232,21 $498.585,89 $611.963,93 $744.551,72 $776.580,19 $804.271,51 $1.047.686,67 $1.312.891,73
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Cuenta 2024-1 2024-2 2024-3 2024-4 2025-1 2025-2 2025-3 2025-4

(+)INGRESOS DEL EJERCICIO 4908482,431 4269999,038 6386934,481 6608353,495 4908482,431 4269999,038 6386934,481 6608353,495

(+)COBRO VENTAS $4.811.047,60 $4.172.564,20 $6.289.499,65 $6.510.918,66 $4.830.523,44 $4.192.040,05 $6.308.975,49 $6.530.394,50

(-) PAGO COMPRAS -$3.750.615,72 -$3.257.709,22 -$4.891.974,51 -$5.062.909,06 -$3.669.514,58 -$3.187.383,71 -$4.785.921,66 -$4.953.119,34

Sueldos y salarios -$337.077,00 -$337.077,00 -$337.077,00 -$337.077,00 -$337.077,00 -$337.077,00 -$337.077,00 -$337.077,00

Comisiones -$61.029,66 -$53.091,07 -$79.412,01 -$82.165,02 -$64.122,69 -$55.781,77 -$83.436,67 -$86.329,21

Beneficios Sociales -$91.238,83 -$89.584,95 -$95.068,48 -$95.642,03 -$91.883,21 -$90.145,51 -$95.906,95 -$96.509,56

Otros beneficios -$6.445,59 -$5.607,16 -$8.387,02 -$8.677,78 -$6.606,73 -$5.747,34 -$8.596,70 -$8.894,72

Aportes seguridad social -$40.954,86 -$40.954,86 -$40.954,86 -$40.954,86 -$40.954,86 -$40.954,86 -$40.954,86 -$40.954,86

Honorarios a personas naturales -$73.778,37 -$64.181,46 -$96.000,67 -$99.328,77 -$79.455,45 -$69.120,08 -$103.387,71 -$106.971,91

Otros Gastos no deducibles -$76.706,46 -$68.428,79 -$95.873,99 -$98.744,60 -$80.020,33 -$71.354,10 -$100.087,59 -$103.092,94

Promocion y publicidad -$1.997,08 -$1.737,31 -$2.598,61 -$2.688,70 -$2.098,29 -$1.825,35 -$2.730,31 -$2.824,96

Transporte $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Combustible y lubricantes $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Gastos de viaje $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Arrendamiento de Bienes sociedad -$13.069,99 -$13.069,99 -$13.069,99 -$13.069,99 -$13.396,74 -$13.396,74 -$13.396,74 -$13.396,74

Suministros y materiales -$6.177,61 -$5.374,04 -$8.038,33 -$8.317,00 -$6.490,70 -$5.646,40 -$8.445,72 -$8.738,51

Mantenimientos y Reparaciones -$25.954,47 -$22.578,38 -$33.772,05 -$34.942,84 -$27.269,87 -$23.722,67 -$35.483,65 -$36.713,78

Seguros y reaseguros -$20.238,48 -$17.605,91 -$26.334,38 -$27.247,33 -$21.264,18 -$18.498,19 -$27.669,03 -$28.628,25

Telefono, internet y sistemas de 

comunicación $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Alimentacion $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Gastos de Gestion $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Impuestos contribuciones y otros -$3.833,15 -$3.334,54 -$4.987,71 -$5.160,62 -$3.928,98 -$3.417,91 -$5.112,40 -$5.289,64

Iva que se paga al costo y gastos $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Pagos servicios publicos -$5.435,68 -$4.728,62 -$7.072,92 -$7.318,13 -$5.571,57 -$4.846,83 -$7.249,75 -$7.501,08

Movilizacion $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Gastos bancarios -$3.561,12 -$3.097,90 -$4.633,74 -$4.794,38 -$3.561,12 -$3.097,90 -$4.633,74 -$4.794,38

intereses bancarios -$7.543,39 -$6.932,62 -$6.221,95 -$5.444,71 -$4.675,83 -$4.014,06 -$3.242,61 -$2.436,61

Intereses de papel comercial $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Intereses Obligaciones 1ra emision $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Intereses de Obligaciones 2da emision -$10.515,01 -$8.842,88 -$7.139,39 -$5.403,97 -$3.636,00 -$1.834,89 $0,00 $0,00

Depreciacion Edificio  $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Otros Gastos no deducibles $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

Varios -$38.687,95 -$33.655,52 -$50.340,90 -$52.086,09 -$40.648,69 -$35.361,20 -$52.892,21 -$54.725,85

(-) variación de propiedad planta y 

equipo -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 -$1.250,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) participación a trabajadores -$51.956,31 -$35.532,38 -$91.484,53 -$97.675,82 -$63.677,31 -$45.947,41 -$106.347,94 -$112.745,49

(-) impuestos -$73.604,78 -$50.337,54 -$129.603,09 -$138.374,09 -$90.209,52 -$65.092,17 -$150.659,58 -$159.722,77

(+) VARIACIÓN CON FINANCIAMIENTO 

CON IFIS -$31.587,71 -$32.198,48 -$32.909,15 -$33.686,39 -$34.455,27 -$35.117,04 -$35.888,49 -$36.694,49

(+) VARIACIÓN CON FINANCIAMIENTO 

ACCIONISTAS $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(+) COLOCACIÓN DE PAPEL COMERCIAL $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO PAPEL COMERCIAL $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(+) COLOCACIÓN DE 1RA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO DE 1RA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(+) COLOCACIÓN DE 2DA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00 $0,00

(-) PAGO DE 2DA EMISIÓN DE 

OBLIGACIONES -$89.180,43 -$90.852,56 -$92.556,05 -$94.291,48 -$96.059,44 -$97.860,56 $0,00 $0,00

(-) otras entradas y salidas de dinero $42.046,36 $42.046,36 $42.046,36 $42.046,36 $40.900,56 $40.900,56 $40.900,56 $40.900,56

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL 

PERÍODO $107.360,77 $35.276,18 $270.658,66 $294.458,98 $164.865,97 $87.051,02 $440.842,35 $467.225,93

(+) SALDO INICIAL DE EFECTIVO $1.312.891,73 $1.420.252,51 $1.455.528,68 $1.726.187,34 $2.020.646,32 $2.185.512,29 $2.272.563,31 $2.713.405,66

(=) SALDO FINAL DE EFECTIVO $1.420.252,51 $1.455.528,68 $1.726.187,34 $2.020.646,32 $2.185.512,29 $2.272.563,31 $2.713.405,66 $3.180.631,59
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4.10. Opinión emitida por la compañía auditora con respecto a la presentación, revelación, y bases 
de reconocimiento como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas 
vinculadas 
 
En el Anexo 2 se encuentra la opinión a los estados financieros junto con los Estados Financieros 

Auditados y sus notas. 
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4.11. Descripción de los Principales Activos Productivos e Improductivos 
 

Activos Productivos: 

A continuación, el detalle de los activos productivos al 31 de Marzo del 2020: 

DETALLE DE ACTIVOS PRODUCTIVOS mar-20 

ACTIVOS CORRIENTES  

Efectivo y equivalentes de efectivo $351.410,18 

Inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento $0,00 

Cuentas por cobrar $4.768.697,34 

CxC comerciales $3.220.511,52 

Provisión cuentas incobrables ($11.579,40) 

Relacionadas $1.559.765,22 

Pagos anticipados $30.800,84 

Impuestos crédito tributario $255.030,74 

Otros activos corrientes $1.483.920,77 

Depósitos en garantía $28.005,83 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE $6.917.865,70 

ACTIVOS NO CORRIENTES  

ACTIVOS FIJOS  

Terrenos y Edificios $1.568.999,54 

Maquinaria Equipo e Instalaciones $13.037,09 

Otros Propiedades Planta y Equipo $26.392,25 

Muebles y Enseres Oficina  $76.495,46 

Equipos de Computación  $33.543,71 

Vehículos Y Otros Equipos  $84.443,13 

(-) Menos Depreciaciones Acumulada ($259.913,75) 

TOTAL ACTIVOS FIJOS $1.542.997,43 
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Activos Improductivos: 

A continuación, el detalle de Activos Improductivos al 31 de Marzo del 2020: 

DETALLE DE ACTIVOS IMPRODUCTIVOS mar-20 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES   

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES $440.661,42  

TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES $440.661,42  

 

Inversiones:  

Según lo dispuesto en el literal f) del numeral 5, Artículo 12, Sección Primera, capítulo tercero, Título 

Segundo de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros (Libro II 

de Mercado de Valores) expedida por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera 

publicada en el Segundo  Suplemento-Registro Oficial No. 22 del 26 de Junio de 2017, se manifiesta 

que la compañía STARCARGO CIA LTDA. no ha realizado inversiones en acciones durante el presente 

ejercicio económico.  

 

Adquisiciones: 

Según lo dispuesto en el literal f) del numeral 5, Artículo 12, Sección Primera, capítulo tercero, Título 

Segundo de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros (Libro II 

de Mercado de Valores) expedida por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera 

publicada en el Segundo  Suplemento-Registro Oficial No. 22 del 26 de Junio de 2017, se manifiesta 

que la compañía STARCARGO CIA LTDA. no se ha realizado inversiones en activos fijos por valores 

representativos. 

 

Enajenaciones: 

Según lo dispuesto en el literal f) del numeral 5, Artículo 12, Sección Primera, capítulo tercero, Título 

Segundo de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros (Libro II 

de Mercado de Valores) expedida por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera 

publicada en el Segundo  Suplemento-Registro Oficial No. 22 del 26 de Junio de 2017, se manifiesta 

que la compañía STARCARGO CIA LTDA. se ha realizado la enajenación de la oficina No. 802 del piso 

8 del Edificio Las Cámaras Torre B, por un valor aproximado de US$ 230.000,00. 
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5.  Declaración Juramentada del Representante Legal de la compañía emisora 
 

 

6. ANEXOS 
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ANEXO 1: Declaración Juramentada del Representante de los Obligacionistas, de no estar 
incurso en las prohibiciones del Artículo 165 de la Ley Para el Fortalecimiento y Optimización del 
Sector Societario y Bursátil Art.3, de la Sección I, del Capítulo V, Título II de la Codificación de 
las resoluciones expedidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera 
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ANEXO 2: Estados Financieros Auditados con las notas (tres últimos años) 
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ANEXO 3: Certificado de Activos No Gravados y cálculo del monto a emitir. 
 

CERTIFICACIÓN DE CÁLCULO DE MONTO MÁXIMO DE EMISIÓN 

Yo, Wladimir Josué Coka Ricaurte, en mi calidad de Gerente General de la compañía STARCARGO CIA. LTDA dentro del 

trámite de autorización de Oferta Pública del Segundo Programa de Emisión de Obligaciones, certifico que, según 

consta en lo dispuesto en el Art. 2, sección I, capítulo IV, capítulo I, título II, Libro II de la Codificación de Resoluciones 

Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, expedidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera, 

el monto máximo que STARCARGO CIA. LTDA puede emitir en obligaciones amparado en garantía general es Tres 

Millones doscientos noventa y dos mil ciento ochenta y dos con 56/100 dólares de los Estados Unidos de América (US$ 

3’292.182,56) que se calcula en el 80% del total de activos de acuerdo a la contabilidad de la compañía con corte al 31 

de Marzo del 2020 después de realizar las deducciones establecidas en el referido artículo de la Codificación, tal como 

se detalla a continuación:  

 

 

Guayaquil, 31 de Marzo de 2020. 

 
Wladimir Josué Coka Ricaurte 

Gerente General 

STARCARGO CIA. LTDA 

 

mar-20

Activos Totales $8.901.524,55

(-) activos diferidos o impuestos diferidos $0,00

(-) activos gravados -$1.454.764,58

(-) activos en litigio -$27.273,32

(-) impugnaciones tributarias $0,00

(-) monto no redimido de papel comercial en circulación $0,00

(-) monto no redimido de obligaciones en circulación -$1.318.770,16

(-) monto no redimido de titularizaciones de flujos $0,00

(-) cuentas por cobrar con personas jurídicas relacionadas 

originada spor conceptos ajenos a su objeto social
-$1.985.488,29

(-) derechos fiduciarios de negocios fiduciarios que 

garanticen obligaciones propias o de terceros
$0,00

(-) saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y 

negociados en el registro especial para valores no inscritos – 

REVNI

$0,00

(-) inversiones en acciones de empresas vinculadas que no 

coticen en bolsa
$0,00

TOTAL $4.115.228,20

80% Activos Depurados $3.292.182,56

(-) cuentas y documentos por cobrar provenientes de la 

negociación de derechos fiduciarios a cualquier título, en los 

cuales el patrimonio autónomo esté compuesto por bienes 

gravados

ACTIVOS DEPURADOS (US$)

0,00 
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ANEXO 4: Informe de la Calificadora de Riesgos 
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ANEXO 5: Declaración Juramentada del Representante Legal del Emisor sobre la veracidad de la 

información contenida en el presente Prospecto, de Activos Libres De Gravamen con su valor en 

libros y Activos Comprometidos inicialmente  

 

DECLARACION JURAMENTADA 

De conformidad con lo estipulado en el numeral 6, del artículo 12, sección I, capitulo III, Titulo II, 

del libro II: Mercado de Valores, contenido en la Codificación de Resoluciones Monetarias 

Financieras de Valores y Seguros expedida por la Junta de Política y Regulación Monetaria y 

Financiera, declaro bajo juramento que la información contenida en el prospecto de Oferta Pública 

es fidedigna, real y completa; y que será penal y civilmente responsable, por cualquier falsedad y 

omisión contenida en ella. 

 

 

Wladimir Josué Coka Ricaurte 

Gerente General 
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ANEXO 6: Certificación de explicación del Bill Of Lading y Estados Financieros de Control Interno  
 

 
Guayaquil, 31 de marzo de 2020 
 
 

A QUIEN INTERESE 
 

Yo Wladimir Coka, representante legal de Starcargo Cia. Ltda. certifico que mi representada, 
adicionalmente a los Estados Financieros de la compañía, realiza un Estado de Pérdidas y Ganancias de 
Control Interno en el que se incluyen los B/Ls en ventas y los B/Ls en compras. 
 
El BL es el Bill of Lading o el conocimiento de embarque, documento emitido por el agente marítimo que 
acredita la recepción de mercancías a bordo para ser trasladada desde un punto de partida hacia un punto 
de destino, en el que se especifican las informaciones de la mercancía exportada o importada.  Es un 
contrato, un comprobante entre el exportador e importador con el transportista marítimo.  Cumple con 
tres funciones: 1) el contrato de transporte, 2) el recibo de carga a bordo para embarcar y 3) el título 
representativo de la mercancía, por donde el beneficiario legítimo de la mercancía puede venderla, darla 
en prenda o en garantía. 
 
BL Master es emitido por la compañía naviera con sus valores.  Este MBL se hace con el nombre y datos 
del proveedor de origen en el cuadro de “Shipper” y el nombre y datos del embarcador en el cuadro 
“Consignee”.  Los valores de los BLs Master son los valores que se pagan por Starcargo a las empresas y 
transportistas y se reflejan en el Estado Financiero de Control Interno como Costo de Venta para efectos 
de control de flujo de efectivo. 
 
Los BLs en venta reflejados como Ingresos de Efectivo en el Estado Financiero de Control Interno, 
corresponden a los BLs hijs que la empresa está autorizada a emitir a sus clientes finales, en el que se 
detallan sus valores a cobrar a los clientes. 
 
Atentamente, 
 
 
 
 

 
Wladimir J. Coka Ricaurte 
CC 0919010421 
Gerente General 
Starcargo Cía. Ltda. 
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ANEXO 7: Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de WCA Wladimir Coka 

Asociados S.A. 
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ANEXO 8: Contrato de fianza de WCA Wladimir Coka Asociados S.A. a favor de STARCARGO CIA. 

LITDA. 
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